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1. BEVEZETES

Altalanosan elfogadott tény, hogy eubzona létrejotteésaz eud mint egységes valuta 1999. évi
bevezetése torténelmi pillanat volt az Eurdpai Unidban (EU), csakagy, mint a vilAggazdagagban.
R:- mai SzerzRd®s (Treaty of Rome 1957) ma i S 2
célkt Tz ®seket f 0% jarma Jedhatdlybaniéésekpés az alkotok egyaltalan nem
gondoltak még az egységes valutéhaz EU t °r t ®net ®t ve®gi gn®zve
Monet 8ris Uni- (GMU) az eur - p adgyobh vivimégamiBdez - e z
agy is, hogy az elmult évekbénkilondsen a 2008an kitort pénzigyi és vilhggazdasagi valsag

illetve egyes eur6zonabeli tagallamok gazdasagi nehézségei regyte nagyobb teret nyertek a

GMU fenntarthatatlansagarél szolé,fllee e a GMU °sszeoml 8s8t el Rrev

A m8r a GMU | ® rehoz8sa el Rttt kial akul-hoz kr it
val - csatlakozg8s felt®teleivel kapcsol atos vi
folyamatosnakmond hat - . A maastrichti gazdazel@onat ®s |
alapité 11 EU tagallambaz elmult években tovabbi régi és immaron Uj tagallamok is kovették
Noha egyes tagallamok nem szorgalmaZzak eur6 bevezetését, azur@oénan kivli EU
tag8l |l amok d®wd RviRbems ®pevaezet ®se mel l ett tet

Az egys®ges valuta bevezet®se -ta eltelt t°bl
vannak az eredeti elképzelésekkel. A k6zds eurdpai valuta az EU 27 tagéllgeterileg I7-ben,

mintegy 30mi | | i - eur - pai | a k 0 s eutizbna a megtemnstiruttdihazait Re s
termék GDP) tekintetében vilagviszonylatban a 2. helyet foglalj® etilli6 eurdvalaz Amerikai

Egyesiilt Allamok12,1 trillié euréjautan (European Central BanR01Gs). Az eurd egy alacsony
inflatorikus kdrnyezetben relative stabil valuta, amely igen komoly nemzetkdzi poziciokat is
kivivott mar maganaknemzetk6zi dimenzidja, illetve tartalékvalutaként és tranzakcios valutaként
t°rt®aRz&Elldrsa nR, gl ob81lis szinten pedi g a:
legfontosabb nemzetkozi valutajava vz euro élénkitetteaz eur@onan belili kereskedelmet,

mT k © d PefdRtktéseket és hataron atnyalo portibkdektetéseket, tovabba @urdvezeti
tagallamok kozotti portf6li€e r a ml § s el Rseg2t ®s®v el hozz§8j 8r
kockéazatok diverzifikaciojahoz. Aeur@onan belili kereskedelem 6sztonzésévadapfokozta a

versenyt, és ezzel hozzajarult a kereskedelmi arakekgamciajahoz.

! Ausztria, Belgium, Finnorszag, Franciaorszag, Hollandia, irorszag, Luxemburg, Neérdeto Olaszorszag,
Spanyolorszag, Portugalia

2 Gorogorszag (2001), Szlovénia (FYOCiprus és Malta (2@), Szlovakia (2009¢s Esztorszag (2011).

® Dania,Egyesiilt Kiralysag és Svédorszag



A téma aktualitisaég el ent Rs ®g e

Az értekezésémajanak aktualitasa széles korben ismdiha gy ar or sz8g a Csatl a
alairdsaval 200%en elkotelezte magéat arra, hogyp et ar t v a  al Zeljesiti RZikged k a t

feltételele t ®s i d Rv e éur&drsteot ds badvexati iakeurdt.zMar az EU tagsag elnyerése

el Rtt is kiemelt k®rd®s volt a forint majdani

tobb alkalommal is céldatumrdl hataroztak. Hiaba volt azonban miadigyetértés az illetékes

hat - s§8§gok r ®sz ®r RI , h vothg az DrszEg széanw@ geilivénabeli®r d e r
csatl akoz8s, ez a f ol yamdagyar@szayeandd@®rs ®emk h &l
®vti zed®ben d°nt Ren ol yanérteharelyed gagor @ltaks Hegrdo e r e
bevezet ®s ®n e KA rodsedazldsdyse@gn@nyékhez sajnalatos modon tébb alkalommal

is piaci bizalmi valsag tarsult, mely tdhbbenis a piacok drasztikus reakcidjahoz vezetett.

A hibdsmagyargazdasagpolitki | ®p ®s e kb RI ad-d:- neh®zs®geket
el kezdRd°tt ameri kai j ekz81 og pibdh aipébzinplzl ésr 8Tge, n
vilhiggazdasagi valsagot inditott el. A magyar gazdasag mindezek kovetkeZighe2008
oktéberében krizieelyzetbe keriilt, és egyedil az IO me nt Rcsomagj a r ®/ ®n s i
gazdas8gi °sszeoml 8st. Ezt k°vet Ren az o0orszs8§
tavaszan latszddotta vilAggazdasagi fejlemények kovetkeztében csak homaljodarRs z ©r ki !
Ugy vélem, hogyMagyarorszag szamara 20b6en azeur6bevez et ®s e nemcsak &
varhatd netté pozitiv hozadékok realizalasa miatt kiemelten fontos, hanem a gazdasag alapjainak
rendbetétele miatis. Azzal, hogy az orszag megcélozza ear@@bnabeli tagsagot, egyduttal
t°rt®nel mi |l ehet Rs®g is ad-di k arra, hogy t°hb
a reformintézkedések, melyek révén tartésan &habilehetne tenni a gazdasagot,
kiegyensulyozottabbd lehetne igazitani a el@dési palyat és csokkenteni lehetne az orszag
kitettségit Az i s egy®rtel mfTv® v&8lt mostanra, hogy a
mint azt sokan vartakhiszen megvaltozott a vilaggazdasag Mi ndez ek al apj 8n Kk
Magyarorszagur@onabeli csatlakozasara val6 felkészlléskor nemcsak a kézelmult valsagara kell
tekintettel lenni, hanem a rendkivul kiszamithatatlanna valt vilAggazdasagi kornyezetre és a

v8r hat -an tart-san kock8zatokkal ®s bizonyt al

A feldolgozott téma aktualis azur@ona szempontjabol is, hiszen 2€déh vilagszerte

f el er Rs®° deésdeeurddss@ddrulasaval kapcsolatos félelmakgorog, ir, portugal és
potencialiasan tovabbi eurdézonabekzdasagk problémaitébb alkalommal ispanikhdyzetet
eredm®nyezt ek a amiedatlikirfeyamhkozgasbkat@redmanyezett a piacokon
Megf el el R sef és lkgyes zigy@ofabeli tagallamok negativ példapl okulva
Magyarorszagmar az euré bevezetés e tuddtodan torekedhet olyagazdaségpolitika tartos
8



vitel ®r e, mel | yel el ker ¢IEbhbBRRv@ ge8kemabnebhek ¢
magyarorszagbevezetése 6nmagan, hiszen nemcsak khigas hogy Magyarorszag sikeresen
teljesitse a csatlakozas feltételeit, hanrerh Rr e n®z ve kel | mi ndezt el ®
akadalyok elkertilés érdekéberstabilitasorientalt gazdasaggads fenntarthaté konvergenciaval

rendelkezzeMagyarorszagn8 r a csat |l akoz 8s elri®dndtag&lamakéntt f er

Tovabb aktualitast jelent, hogy a magyar kormanyok a 2680évek eleje 6ta folyamatosan
foglalkoznak az eur6 magyarorszagi bevezetésével, tulajdonképpen folyamatosan tdmogatva a
majdani csatlakozastvégul, a eértekezéstémaja aktualisazért is, mert azeurdé a magyar
hétkbznapokészéve valtsok magyar haztartas és vallalkozas szam@ghatarozé pénzneleit,

hasonl6 szerepet betodltve, mint korabbarémet markalEM).

Az értekezésémaja kapcsan fontos megnl 2t e n i annak jelent Rs®g®t
bevezetése mar a @3 években is 6sszekapcsolodott az orszagi gazdasagi fellendilésével,
fellenditésével. Ennek logikaja abban all, hogy a kdz6s valuta bevezetése nemcsak a nyilvanvalé
nett - e attFhasgrfok haneiawzértis, mert tartésan tobblehdvekedést generdl és ezaltal
Magyarorsz8got k°zelebb hozhatja az EU 8tl ag:t
fogva elfogadott volt a szakirodalomban, hogy Magyarorszagnak ugy volna érdemaszdna

részévé valnia, hogy a varhaté nyereségeket maximalizalni tudja. Az eur6 bevezetése mindezek
al apj 8n egy ol yan feladatt § vs8lt, amel yet G
ugyanakkor megfel el Ren s tkrdtdriumb k atn e nd ® & k a d Kkro
gazdasagi kornyezetben elvégezni. A tét ugyanis nem kicsi, hiszen nem minoig@gyz orszag
milyen fejletts®get k®pes el ®r ni , mennyi i dR
szinvonalahoZM19 Melléklet) illetve a masik oldaloii és ezt az elmult évek Magyarorszag
eset ®ben t°bbsz°r ®s ©mekk®ranag aldoratial jah& Bzhoastag v §
nem hiteles gazdas8gpolitik?§8t folytat ®s enn
gazdasagg | ®s fejletts®gi sz®nvoORRepobhciren8mh 8gze

nyujté orszagsoporthoz.

A kutatas célja

Az eurdra val6 atallas nem pusztan egy valutakonveleem az orszagazdasagtorténetének
egyi k rendk?2 v ;dsszetett EsearghzBasagi, t&sadalmigélet valamennyi szegmensét
®r i nt R.Enmsnreerk® nnye guftealteSlskoerm akl apvet R c®Il j a,eurhrogy

------

Magyarorszagon. A értekezékdzéppontjabazérta magyar monetaris integraci@rhatomikro-



€s makrogazdasagi hatdshelyeztem Ezen varhatdé hatasok egy része mar ma is ismert, hiszen
vagy t®nyszerTen a <csatl akozS8eudz tea mamsizke tdeRsR
empiri kusan KkK2ek entllgtteazdnizah nenet®is integracio kimenetele szadmos

t ®nyszer Ten ®s nagy biztons §ggMapgyarerszigone nem j e

Vizsgalataimbarsorra vétem a makre €s mikrogazdasag z e r e p htiekineettem i®gy ezen
szerepl Rk sz8&8m8ra milyen zefdMagyardszagdnaA yarhatdi h 2 v
hatdsok kifejtésekor nertekinthettem elaz eurd bevezetésére valo felkészuléssel egydtt jard
feladatoks z 8 mb a v, Biszend f@lkeszillés, agurobev ez et ®se ®s az ennek

szoros kapcsolatbailnakés odavissza hatnak egymasra.

Az értekezésbebemutatam a témahoz kapcsolédé legfontosabb vonatkozé hazai és nemzetkozi
szakirodalmat, illetve sajat kutatasaim@s a témaban megjelent publikiciGienedményeit
Mindezeken tul vazotam egy onall6 elméleteta fenntarthaté konvergencialérésének és
fenntartaanak palyaodl, illetve sajat modelfejlesztés soran szamos meghatarozd gazdasagi
indikator felhasznélasavalra kerestem a vélaszt, hogyi | yen val -sz2nTs®ggel

t ®nyezRk al akul 8§s8val | ehetegnegbados | MaramBREt s z

éven belllbevezethete az eurty?

Az értekezé=slkészitése sorak i t T zdmt volt hog® IMagyarorszag monetariatégracioja

kapcsan mindazon varhaté érdemi hatasokat szambamegysyekkel a gazdasag és tarsadalom
szerepl Rinek sz8molniuk kell. Ezen hat8sok i s
de természetesen arra is alkalmdtagchogy egy ilen mélyrehat6 valtozasokat kivalté eseménnyel
egy¢tt j 8r - (potenci 81l i s) el Rny?©° k, | ehet Rs®
ker ¢l jenek. A d°nt®shoz-k sz8m8ra mindezen peé
megf el el R i odRdostésekkoe Gzetntakezésnek gy ben az el ®r endR
atfogo elemzés eredményeképpen olyan ismeretahyamgsassonendelkezésre, mely a gazdasag

®s a t8rsadakloenhes Re®gpel Riad arr a, hogy a VO
felkészlléssel és stratégia kialakitasaval/kiigazitasaval siker&satelezhessék az eurd
magyarorszagi bevezetéseét, ezaltal is hozzajarulva egy fenntarthatd, stabil magyar gazdasag

létrehozasahoz, amely nyertesediaz eur@@dnabeli csatlakozasnak.
A kutatas hipotézisei

Jelen értekezéseredeti témaja ésa hipotéziseim 200ben 8l It ak ©°ssze, egy
amikor Magyarorszag makrogazdasagi helyzete ugyan romléban volt, de mégsem annyira rossz
mutat -k jellemezt®k a gazdasS8got, mint =maz ut

eurozona realigatol tartésan tavol allé magygazdasagi mutatok ellenére artekezétemajat
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tovabbra is aktualisnak tartom, hiszen az eredeti elképzelésut@anagyarorszagi bevezetése)
m8ra m8r egy sokkal t&@ga®mbt &«dsemrifdurddeRe@tese ¢ IRMe z h
ésmelletta régen elhtiz6do reformok révén a gazdasag stabil ndvekedési palyara &btdshgn

az al 8bhbi h i ploktia®izspaamilnb R | i ndul t a

H1 hipotézis: Magyarorszag 204 képes lehet bevezetni &urd, ha a gazdasagpaka
stabilithsorientalt politikdval a fenntarthaté konvergencia elérésére torek&zikeurd
bevezet ®s ®h e az, hogyra magyae gaedasdglt olyan allapotba hozzak,ehogy
form8Ilis krit @jenelévebidel azuioR e & ez e | [Rls leell kedddRRitar b
atfogo strukturdlis reformokbaeHa a gazdas8g j el ent Rsen ®s
p8ly8ra, YWgy kev®s es®lye | esz Magyarorsz§8g

H2 hipotézisTekintettel a magyar pénzigyi rendszer egcgurdzénabeli kapcsolataira és az
eur - z-na p®nz gyl rends zera®heera magyarorszégir g § |
bevezetésének hasonld, de volumenében szerényebb hatdsai lesznek a magyar pénzugyi

rendszerre, mint agur&&dna meghatarozé tagallamaiban.

Az értekezés technikai kérdései
Az értekezés zer kezet makz melgheld @8ddRlen a k°vet kezR:

-A ABor azt értékezésalapparaméterein kivil tartalmazzafaT art al omj egy z G
AMe |l | ®fklborolasatk | | et ve a Alel °| s ek, r°ovid2t ®s
-AMBevezet @sazérickezée®m®jt8§nak h8§tter ®t, a t ®ma
illetveaz értekezden ki t Tz°tt ®s tovabpaa katatas kipotézis@t! o k a t
-Az Al r odal oazdériekeréémaahar Ikapesolodo legfontosabb netkizd és
magyar tudomanyos eredményeket, szdmba véve a téma térténelmi ismestetését
-Az AAnyag ®s m-addétekezéstkéshitésmsotarahagzralt modszertant
-AZAEr e d m®n y e ladértdkezésam8jabanifolytatott sajat kutatasi eredyedn R |
-AAK°vet kezt et ®sag krtekezsenjajabara megfaghlmazhatd legfontosabb
kovetkeztetéseket és szakmai javaslatokat tartalmazza

-Az A¥sszefoglal 8s0 mag8&ban foglalja a bevi

kovetkeztetések ésajavd at ok c2 mT fejezetek | egfontosa
-AAMel | ®kl eteko a felhaszn8lt irodalmi forr
-Az értekezéA K° s z°netnyi |l v8n2t 8§ssal o z8rul
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Jelenértekezésni nden el sRdl eges k°z°ss®gdahgopyiAtzd viaur
Uni -r - | sz | - szerzRd®s ®s az Eur :-pai Uni - n
foglalt v8Iltozat ao Tréatyomw BU2010) kikeh A masd@llages kbHARIEEYiS

jogi hivatkozasok a 201@ecembed5-én hatalyos &zdsségi joganyagnak felelnek meg.

Az értekezésamennyire csak lehet, figyelembe veszi az aktualis gazdasagi fejleménieket.
értekezésennek alapjan a 20l@ecemberl5i g megi smer het R i nfor m8ci
fejleményeket dolgozta fel.
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2. IRODALMI ATTEKINTES

2.1. A Gazdas8gi ®s Monet8ris Uni- t°rt®nete,

Az 1950es ®vekben m®g nem foglal koztak egy maj
Eur - pai GazdasS8gi Kez°ss®g (EGK) c®l jéditasard R1 e ¢
iranyultak, és ez nem igényelt monetéris integraci€ EGK-tagallamok ekkor a Bretton Woodls
nemzetkdzi pénzigyi rendszerhez tartoztak, ahol az arfolyamok rogzitettek, de maddosithatéak
voltak, és az 196@s évek kozepéig mind az EGKbelll, mind vilagszerte viszonylag stabilak

maradtak.

Az egys®ges valuta bevezet ®s @manorandum(ERope@r d e mi
Commissionl962)volt, amelyben az Eurdpai Bizottsag (EB) azt az 6hajat fejezte ki, hogy az 1960

as évek végére a vamuniébol gazdasagi unié alakuljon ki, a tagallanubdi \kalzo6tti véglegesen
rogzitett arfolyamokkala monetaris integracio térténelmi vonatkozasairdl ir Scheller (2006), illetve

a folyamat mérféldkoveit sorolja fel az M2 és M3 Melléklet).

Ennek egyetlen érdemi folytatasa az volt, hogy 19éd létrejott a EGK-tagallamok NKB
elndkeinek bizottsaga (Committee of Governors), amely az-EGKer z Rd ®s 105 (2
megallapitott Monetaris Bizottsagot egészitette Az 1960as évek végére a Bretton Woeds
rendszer az USA fizetésimérlgglitikdja miatt egyrefesziltebbé valt. Az EGK tagéllamok kdzott

n Rt t ekés lkdbliségiiibnbségek, arfolyaks fizetésimérleg valsagok alakultak ki, amelyek az
addig sikeres kdzos politikak felborulasaval fenyegettek. A kialakult helyzetben a tagallamok nem a

konvergenciaranyaba hato allaspontot képviseltek a gazdasagpolitikdban.

1969ben az Eurdpai Bizottsadgiadta aBarretervet (European Commissiori969) amely a

Kezoss®g °©°ns8l I - monet 8r i sés a GMU ttobht ak&mnbank valime g t
megvaldsitdsanak ter®r R | sz- I - tAg [E®@dpai zTanads - (ET)v 1964 hagai
csucsertekezletétna korma®s 81 | amf Rk a GMU megval - s2t8s8r -

meg a Miniszterek Tanacsat. Az 1996n megjelent Werngelentés (Werner 1970)t6bb
szakashan szandékozta létrehozni a GMUW980ig. 197071 folyaman létrehoztak az EGK

*Ez @ alfejezete | Rsz°r a Gazdas§gi @rgnetMespeldusa@nrkeresztiUismierteti { t&Akby  t
kapcsolodé alapdokumentumokat, szakirodalmakat. A disszertacio témaja, a monetaris integracié szakirodalma oriasi,
amit lehetetlen bemutatni a terjedelmi korlatok miatt. Tekintettel erre, a szakirodatmrtegés a folyamat
legmeghatarozébb elemeire, masrészt jelen doktori disszertdcid fontossdga szempontjabdl kiemelt munkakra
korlatozédik.
A I ®trejott bizotts8gnak az ®v eddltd lhage dztEGHK kellli NemZeto z at 0 s
Kozponti Bankokmo net §r i s egy ¢t pomjhbaketiRs®mliekj ak ke @pRbb meghat §r o:
GMU megteremtésében is.
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bel ¢l a monets8§ris ®s p®nzg¢gy imajcslotiben st@gllanyoksj t § s
megallapodtak a GMU létrehozdsdhan Az el sR sz akas zb adozasaisavan g § 1 |
progressz2ven szTR1922t®pri hi A¥@anut-bab petepiptt 6 mT k
az Eur - pai Monet 8ri s EY pmelytam NKBk d @ iv RBAE a p k EI
szervezRd®s ®n e k Kk tbenrhdtardzaszledett & ozbsségent bellili magas7oku

konvergencia el ®r ®s ®r RI a gazdasS8gpolitikal k

Az 1970es évek kozepére kialakult vilhggazdasagi helyzetben az integracios folyamat megtorpant
a gazdas§8gi sokkokrazaao8gpoellitt@®irkRa it avgs8ll a sazno k
immaron csak a DEM, a BEF, a LUF, a NLG és a DKK kozétti arfolyaechanizmus szerepét

toltotte beP, a tobbi kozdsségi valuta csak egy meghatérozott ideig, vagy egyaltalan nem Volt tag.

Az EMCFn e k i chRkliémk dzexzepe nem volt, mert a tagallamok és azok-iNKiBakodtak

attol, hogy stratégiai funkcidkkal ruhazzak fel. Egészeil @ 0-es évek végéig kellett varni arra,

hogy a GMU folyamata Ujra lendiletet kapjon. Az Eurdpai Monetaris Rendszer (EMISEes
létrehozasaval Ujraindult monetarisintegracié folyamatasz EMS létfontossagunak bizonyult a
p®nz¢,gyi integr8ci- tov8bbvitel ®ben. A Aval ut

l egt°bb k°z°ss®qgi valuta egyet [*?

AN EMS rhasonlégnaamr e n
Aval ut ak? gy - h okdabsségi aalutakats magaban éoglad rogzitett, de modosithatd
kozponti arfolyamok matrixara épiilt. Uj elem volt az ECU (Eurépai Valutaegység) bevezetése,
amely kosarvaluta volt (a tagallamok valutainak meghatarozott mennyiségét tartdfinazt&cu

tdbb fontos szerepet is betéltott, igy az arfolyamachanizmus (ERM) egyenértékEseaz

intervenci-s ®s hitel mechani zwol satakint mfalélddrré&st e i n

® Az EGK NKB-i kozétti, 1970. februar-®megallapodas révid tavi monetaris tamogatasi mechanizmus létrehozasarol;

a Minisztgek Tanacsdnak 1971. marcius-i2Ratarozata az EGK tagéllamok kdzotti kdzéptavl pénzigyi segitség
mechanizmusanak megalkotasarol.

"ATangcs ®s a tag8ll amok k®pvisel Rinek hat8rozata a GML
A AvalutakzgyvbaRomal®s8§k azonnali g§rfolyam8t egy 2, 2
egyes devizaknak az USdollarral szembeni kdzéparfolyama kordl megdllapitott +226%ngadozasi savbol
szarmaz6 45% s sz - r §ssal ( Ak 2 g y-dollaaat szembemigirigadozasn siy 1973 Avzarcits IR

felf¢gggeszt ®s®vel a Avalutak2gy-0 szabadon ingadozhato
Az EMCF feladata a k°z°ss®gi valut§8k ingadoz§si s§vjai
devizapiaci beavatkozas, @gss hangol t tartal ®kpol itiky§8t eredm®nyezR e
EMCF-et 1994. januéar-jén az EMI valtotta fel.

YEgy ideig k®t k°z°ss®gen k2v¢li fizetReszk®z, a SEK ®

" A GBP és az EIP 1972. aprilistdlrilisig, az ITL 1972. aprilistdl 1973. februarig vett részt a rendszerben. A
kezdetekben csatlakoz6 FRF 197 4. febru8rban kivont8&8k a rendszer bRI ,
FRF végérvényesen 1976. novemberben hagyta el a mechanizmust.

A f R k GBP®lt, keesedob mint egy évipltr ®s zt vev R.

B Az ECUUSDbenki fejezett ®rt ®k @SDvel szenthens afelyarsainakilyszatl atlag&bél
sz8§m2totts8&8k. Az egyes ©° s s zehatirofRk may) lyy tzB8Méadket meggaartakt t  ®r
az egyes °s §g3atfolyanf@valv al ut 8k

" Egyenértékes funkcia r ®s zt vevR val ut-Banfejdclck® m&d az BCUpzEpadolyamokE C U
alapjan hataroztdk meg azokat a bilateralis ERM kdzéparfolyamokia amelyek koril aztan az egyes bilateralis
beavatkozasi arfolyamoketgzitették.
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ésarésztevR k°zpont i bankok k°z°tti el sz8mol 8s e
arfolyammechanizmus, szerepe kiterjedt a monetaris @&dasagpolitika mint az &rfolyam
stabilitds elérése eszkdzének szabalyozasara. AzlERI®T r ®s zt vev R tag8l | amo
kialak?2tani, ahol n°vekedett a p®nzg¢gyl stabi
f Rl eg a monek8resztpoll i haggm®rt ®k ben seg?tet
tagallamokat a dezinflacids politika megvalositdsaban, ezenkivil tamogatta az inflacios raték lefelé

i rg8nyul - konver genci §jsBbiita®megteremiéacy AzsEMS ugyanakkd § r
csak korlatozott eredményeket ért el a gazdasagpolitikdk nagyobb konvergenciajanak
kialakitasaban. Ennek oka egyrészt a nem elégséges fiskalis politikai konvergencia volt (egyes
tagallamok tartésan nagy koltségvetési deficittel), masrészt ahelyett, dmdgyCU az EMS
k6zéppontjdban allott volna, a gyakorlatban csak korlatozott szerepet (pedti@raifikacios
eszk?©?z, val utakock8zat el |l eni fedezet, ad- ss:
Ahor gony o ,-piat kpyatozott maEadt.U

Evekkel k®s Rbb, az 1986 f-@Ehbhataa |pp8tbEgységeslE@Gpait @
Okméany (Single European Act 198&dott tovabbi I6kést a GMdak. Az okmany kozdsségi

c®l k®nt t Tzte ki az egys®ges bea kozoBségpmometaris me g |
kapacit8sa irg8gnti i g®nyt . Egyet ®rt®s alakul't
tags8l Il amok gazdas8gai't szorosabban °sszek?tn

integraciot. Ezzel azonban cstkkenne a nemzetiikmlinozgastere, ami a tagallamokat arra
k®nyszer2ten®, hogy erRs2ts®k a gazdas8gpol it
intenzivebb és hatékonyabb gazdasagpolitikai koordinaciot igényel, amelyhez a fennallé intézményi
keretek elégtelenek o | t a k . L8tszott, hogy k°z°s wvaluta
benne rejl R | ehet Rs®geket, k¢l °n®sen a n°veky

2.2. A Gazdasagi és Monetaris Unié megvalésitasa

A 68 @vek végére ismeét valds esély mutatkozott arra; bpginditsak a GMU elérését célzé

folyamatot, igy 1988 nyaran az alla®@s kor m8nyf Rk Jacques Delors
bizottsagot’, amel ynek fR feladata az vol t, hogy |
Akonkr ®t sAzbadtsaghzlazi rEwr. - pai K°z°ss®g Gazdas§ggi
jelentése(Delors 1989)szerinta GMUt h &rom el k¢l °ngl R, d%¥kelegy m§

15 A bizottsag tagjai: az EGK tagallamok NKBak elnokei, Lamfalussy Sandor (BIS vezérigazgatdja), Niels Thygesen

(kbzgazdasagtudomanyi professzor), Miguel Boyer (Bancorigrtde Espafia elndke) és Frans Andriessen (Eurépai

Bizottsag tagja).

“1. szakasz: a belsR piac kiteljes2t®se, a tags§ll amok

integr8ci- akad8lyainak elt8vel 2rRRsdt®@®seca Ronestz@kiaszsz
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| ®t rehozni . M2 g az el sR szakasz az akkor fenn

és hamadik szakaszhoz intézményi struktdrat kellett valtoztatni, ami azEGK ®t r e ho z - S
m- dos?2t 8§s 8t i s megk2vsg8nt a. 1990 -valofoglaltkdzde r ®t R
kormanykozi konferenciat, amelynek eredméaye Ma ast r i c ht i TV 2902 Itd ®s  (
Ez a szerzRd®s | ® rehozta az Eur - -pai Uni -t

szerzRd®seit

Az Eur - pai Tan8cs 1989. ] Yani usi d°nt ®se al ap
jalius 1-jén indult. Ekkortél elvben €l°r ° | t ®k a tags8ll amok k©°z?©o;
ugyanakkor tovs8bhbi fel el Rss®gi k°r©°okkel (t e
konzult8ci-k folytat8sa, a k¢l°onb°zR monet 8rii

az arstabilithelérése céljabdl) ruhdztak fel az E@&gallamok NKBelntkeinek bizottsagat. Az
Eurépai Monetaris Intézet (EMI) 1991. januarj Ze i | ®t rehoz8s8val me g
megvalositdsanak masodik szakasza. Az -BMI k k ®t fR feladata vol!t
egyit mTk° d®s®nek ®s a monet §ris politi kdapontikoor
Bankok Europai Rendszere BER) létrehozasdhoz, a kdzds monetaris politikai irdnyitashoz,
valamint a k°z°s wvaluta beveze(tM®NadkletzrAzEMI-¢ k s ®g
t i deiglenes testg¢gletk®nt hozt 8k | ® re a hal
mikdzben az Ekban a monetéris és arfolygmolitika irAnyitdsa a nemzeti hatésagok jogkdre
maradt. A kdzponti bardk elndkeinek bizottsaga meg3zn t de az EMI Tan§8cs:é
Ujjdalakult. Az 1995. decemberi madridi csucsértekezlet dontése alapjan a GMU harmadik szakasza
1999. januar4 ®n kezdRd°tt, az akkor bevezetendR k°z
az eur6 bevezetésdnatemtervé{European Council 1995kz a forgatokonyv lényegében az EMI

altal kidolgozott részletes javaslatokra ép{Huropean Monetary Institut&995) amel yek

eur -ra val - 8ttt ®r ®so0o kifejez®s(EuropeansComrSdion 8§ k a
1995) ezzel is te¢gkr©ozve a k°9z©°9s valut8ra tortoe
hoztak létre (1999. januar 2.2 00 1 . december 31.), mi v el a g
csoportjai (pl. a kbzszféra és a lakossag, a pénzugyi szektor,angingpgnz v 81 | al at i s

ctemben tudtak a bevezetendR k°9z°s valut 8ho:
benyujtotta az Eurdpai Tanacsnak jelentését, amely az () arfaheohanizmus (ERMI) elveit
®s al apvetR el emeit Iban glfogadpth hathzatngkuropedrCauncyl Yan i u

alapvetR szerveinek ®s szervezetd.i strukt %r 8j 8§nak | ®tr
atvaltasi aranyok végleges rogzitése, illetve a kdzosségi intézmények és testiletek teljésismemegazdasagi
feladatkdrének meghatarozasa.

A moédositasokobbek kozottbeiktattak egy gazdasagi és monetaris politikaval foglalkozé Uj fejezetet, amelyben
lefektették a GMU alapjait, tovabba rogzitették megvaldsitasanak modjat és menetét. A KBapkotk Eurdpai
Rendszere és az Eurdpai Kdzponti Bank alapokmanyat (a KBER alapokmanya), valamint az Eurépai Monetaris Intézet
alapokményat (EMBl apokm8ny) jegyzRk°nyv form8j 8ban csatolt 8k a
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1997af® az alapja volt. Ugyanekkor az EMI a nyilvanossag elé tarta az eurébamiébeyzat
nyertes terveit, amelyeket a 2002. janudéri forgalomba hozand6i z e t R e kivalksZtattdkk r e
Az EU-tagallamok #al kibocsatand6 eur6érmeék terveit az Eurépai Tanacs-hé@hagyta jova.

1997 juniusaban az EurOpai Tanacs jovahagyta a Stabilitasi és Novekedési Egyezményt (SNE),
amel y el s Rs-orbdlidi koltségvet€édMtdgyelem fenntartasat célozza és kieigészit
SzerzRd®s rendel kez ®s ali(Euopeah LougilID7b,ICGuNncd 1897y, ®s z b
Council 1997¢}®, amit a Tan§csnak az egyes k°teleze
deklaraciéjaCouncil 199&) egészitett ki.

A GMU-v a | k a p c satdrbzatokd 898 tAvBszan szilettek meg. Majas 2z allam vagy

kor m8nyf Ri °sszet®t el ben ¢l ®sezR EU Tamrb8Rlsa ¢
11 tagéllam teljesitette az eurd bevezetéséhez szilkséges feltdtetmkatil 1998a) Kilonleges

statusza alapjan Dania és az Egyesilt Kiralysag azt valasztotta, hogy kivil marad a GMU harmadik
szakasz8b- 1, m2g G°r°gorsz8g ®s Sv®dorsz8g ne
vezetRi politikai meg8l | apmad§ s 8gliapjagyn akitn e VvAe
tagallam pénzugyminiszterei és NKB elndkei az Eurbpai Bizottsaggal és azeEMgyitt
meg8l |l apodt ak, hogy az eur:- visszavonhatatl!l an
ERM-en bellli aktualis bilatelid kdzéparfolyamai alapjan allapitiak még@ouncil European
Commission EuropeanMonetary Institute NCBs 1998). Majus 25én a 11 tagallam allamés

kor m8 nyf Rjei hatalyal kinegezték az EKB lgazgatésdganak elndkét, alelnokét és négy

tovabbi tg ] 81t . Ez wut - -bbi d 8t u mh o ZM5 € M6hMeltélet) iletve E K B
azzal egy i dRben az EMI felsz8&8mol 8sa i s.
1998. december 3@n & eur6 és aésztv e R § R or sz8g nemzet. fizet

aranyat visszavonhatatlanul rogziéét (Council 19981, az 6sszes atvaltasi aranyt Id. az M8
Mellékletbenf®. A bejelentett elképzelés elméleti megalkotdi (Beggtarsail997) munkajanak

alapelemei{Soo6s é§6th 199) ismerteti.

1999. januar 4 ®t R bevezet ®sr e k KB atlette azm eurébgeaat kdzos i | |
monetaris politikajanak iranyitasat. Kozosségi rendeletben meghataroztak az eurd jogi kereteit,
ennek megfelel Ren az eur- azonnal/ hat 811 yal
8 Az ERM Il az eur6 és az eur@onan kivili EUtagd | amok val ut §i kozotti jo

arfolyamkapcsolatokat kezeli.
9 Az Eurépai Tanacs hatarozata a StabilitadlésekedésE g y e z m®n y r Rendeleta kolfségvedési poziciok
fel ¢gyel et®nek meger Rs2t ®s®p Y el evta®ralli n ®s, dletvey sa Zarldmss B @ 10 ¢
rendeleea t %l zott hi 8ny eset®n k°vetendR el j8r8s v®grehaj't
DEZt me g ¥9D7RszeRtemberében a Tanacs bejelentet hogy p8r huzamos antijaaak r ®s z t
bejelent ®s®vel, 1998 m8jus8&8ban bejelentik a r®sztvevR
tovabba a visszavonhatatlanul rogzitett atvaltasi aranyokat csak 1998. decermbbéeldtik be.
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januar * 2002. december 3k ° z° t t i 8§t menet. i dRszakban az e
vol t ak. Az 8t menet.i Il dRszakban minden szerep
nemzeti alegységét elszamolasra és készpénz nélkili fizetések teljeSitésérpénzpiaci

szovetsgek megallapodtak a piaci gyakorlat egységesitését szolgalo eljarasokban, és Iétrehoztak a
f R kamat | §ph BURIBOR,-BONIA st A° gondos fel k®szg¢l ®sne

pénzlgyi piacok 1999 elején azonnal és komolyabb nehézségek nélkil at éuditalz teurdra: a

keresked®s ki z8r-lag eur - -ban folyt, a hitelvi
§tvsgltott8&k eur-ra. A nagy ®rt®kT, hat8rokon
v8llal ati szektor akazatogah ralé rae azi eurdrag Bdidlig aakldkessag f o

eurokészpénz hianyaban csak ritkAbban hasznélta az eur6t. Mindez 2002. jgmudréinaian
megvaltozott: bevezetésre kerlltek az eurébankjegyek®és m® k egyben megsz]
valutdk maradéki az euré em decimalis egységeiként betdltdtt funkcioja. A nemzeti
val utanemekben ki bocs8tott fizet Reszk®z?°Kk 2
fizetReszk®z st8tuszukat kB -éemékuvalt@knkizgpdtagbos rvéayrs e u I
fizet Razsaukvezat @szagaibahkezdeti 11részt evR t ag8l | amot t ov ¢

2011-ben mar T bevezette az eurobt

2.3. A Gazdas§8gi ®s Monet&ris Uni- mTked®si Kk

A GMU jogi alapjait aTreaty onEUU1 992, t ov 8 b b i fakketla, ezzeRiteresztverad ® s )
EGKhat 8§sk°r®t . Sem a GMU, sem az egys®ges bel:
hanem mindkett R ajanalnedvaldsisiban jhtszip nékkiloRhetetl@nl szerepet.
ASzr zRd®s egy®rtel mT ameeétais mihdalgazdasagpelitika $zamd@ia. mi n

A Szer zRd®s monetS8ris politik8mek avxBksattkaRd®s e
jegyzRk°nyvk®nt (Pretactl dd. 4. 20d)0taanpsotja ae8és reseletezi, igy az az

el sRdl ege®gk%zesvy®gi rj®sz ®t Kk ®p e z i-tak&zbskégilés k °© v
nem a kormanykozi jog szabalyozza. Ez a megkdzelités a fennallé intézményi keretekre épuilt
azokat (kulondlldé intézmények Iétrehozasa nélkll) tovabbfejlesztette, és nagymértékben
megkhny2tette az EKB mi nt tags8ll amokt - | ®s I
létrehozésat. Sz er z Rd®s egy %t t al -lalkéapesvldRos ®asedtagonkpZdgségi a

joganyagok kidolgozaséra is. Ezek a GMU azon aspektusaival foglalkoznakeketeiem fed le

2 Minderrea Anemelkeégphen®m tilthaots8§gloehek Re®get. A tagsgl |
szervezetei ket arra k°telezni, hogy forgathat- -, hitelyv
hogy a szabalyozott piacokon folytatott kereskedésbenlleta f i zet ®s i rendszerek mTko°odt

A tag8ll amok ezzel9 99 Isdhfied i@bed gliick. |Azurdehdszer a monetaris politikai
mTvel et eket ki zkzdte ¢l eégeangsarcur@etta - ® ARGE T ébeh kedyétien elszamolasi
egység.
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tel jes eg®sz®ben az e (adegfdntosagbejeganyadok: Ceuscd 997a,j o0 g
Council 1998b, Council 1998ouncil 2001a és Council 2001b) Ez en t %l menRen a
KBER alapokméanya masodlagos kozosségi joganyagrofendelkezik, hogy kiegészitse az

alapokmany bizonyos rendelkezéseit, valamint sajat szabalyozasi jogkérrel ruhazza feHaz EKB

A GMU megvaldsitasaval a monetaris szuverenitas 1999 6ta nemzetek feletti szintre emelkedett. Az
eurét és az EKB tehat a emzetek feletti, szuverén allamok koézdsségén belil elfoglalt statusa
k¢l °nbozteti meg a nemzet. fizet Reszk®z°kt RI
k°zpont.i bankokt - | (pl . FED) el t BoelR & masa z E |
vonatkozaskban jorészt autonom allambol allé gazdasagi térség (k6z6s) monetaris politikajat
irdnyitia. A GMU létrejottekor a monetaris és arfolyaolitika elvonasra kerilt a nemzeti

hat 8sk°r bRI ®s k°z°ss®gi szinten cianonetarslés z § 1 t
arfolyampolitika kélcsondsen kizarjak egymast. Az EBk mint a KBER és az eurdrendszer
kozponti intézményének kizarélagos hataskorébe tartozik az eurdbvezet kozds monetaris
politikajanak iranyitdsa. A ko6zos valuta kozos monetéris pditigényel kdzpontositott

d°nt ®s hozatall al . A monet8ris politikai dont @
8l land-s2tott d°nt ®shozatald. rendszerre van s
j ogi szem®l| yi s @&gzeptbdn intéananyesil. IR&daRul, sizel a monetéris politika
feladata az arstabilitds fenntartdsa, a dontéshozatalt olyan testiletre kell bizni, amely figgetlen a
k°z°ss®gi i nt ®®zm®nyekt RI ®s fpelikgt eszintére elvordk at a g § |
nemzet. hat §8s k° r: mivdl az ®s06nakcesak tegyetléni arfddybnma 8dhet, kdzos
arfolyampolitikabol is csak egy létezheékz eurddvezetre vonatkozo arfolygmlitikai dontéseket

az EKB ®s a Tan8cs k°z°%senaTamcsmandiakk g %%gy, hog

A gazdasagpolitika a tagallamok hataskdérében maradt oly médon, hogy az adott tagallam nemzeti
gazdas8gpolitik8j 8t a makrogazdasS§8gi pol i tik:
folytatni. Ennek hatterében az all, hogy ha @Gedsségi keretek biztositjak, hogy a nemzeti

gazdas8gpolitik8k t®nyl egesen °sszhangba keryg
nemzet. szinten megfelel R helyen tal sl hat .

gazdas8§gpokBitamdkagAadunaggpol itik8j8&8nak szoro
koz°s c¢c®l kitTz®sek meghat8&8rozg&s8&8n alapul [ é]
tagallamok azzal a szandékkal folytatjak gazdasagpolitikgjukat, hogy a 99. cikk (2) bekezdésébe
eml 2t ett 8§t fog- i r8nymut at 8sok szerint hoz:
megval -s2t 8s 8hozikk(l-bdnaSz ear ZkRd ®&sl ex%®.t t s®g 8§81l | , I
®rdekT ¢gynek tekintik ®s ©°sszeamadngol j §k gazd
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A GMU monetéris és gazdagagitikai aspektusai kozott aszimmetria all fenn, ami azt jelenti, hogy
nincs EUkormany olyan értelemben, mint ahogyan azt a nemzeti kormanyok esetében latjuk. Az,
hogy a tagédllamok a fontos gazdasagpolitikai tertletekagyfoki dontési autonomiaval
rendel keznek, jelentRs mozg8steret biztos2t s
verseny el Rnyeinek ®rv=®nyes¢!l ®s ®t . Ugyanakko
szabalyai biztositjdk a makrogazégs stabilitast, feltéve, hogy a dontéshozok tiszteletben tartjak

azokat.

A nemzet. gazdass8gpolitik®8Kk °sszehangol 8s &8n.
iranymutatasok (BEP®)*, melyeket az Eurdépai Tanacs hagy fOvaEzek az A&ltalanos
gazdasagpdikai iranyitas kérdéseiben adnak eligazitast, valamint konkrét ajanlasokat fogalmaznak
meg az egyes tagallamok és a KozOsség szamara. A BE®R&ilonféle gazdasagpolitikai
ter¢gl eteken (k°zp®nzg¢égyek, strukturd&bkias ésef or
k®pz®s) sz¢ks®ges int®zked®sek felv8§zol §s8val

gazdasagpolitikai dontésekhez.

A BEPGnN kivul kulénleges eljarasok, un. folyamatok kidolgozaséara is sor kertlt. llyen a
luxemburgi folyamat (nemzet f ogl al kozt at §si pol itik?&8k °ss
foglalkoztatasi iranymutatasokkal), a cardiffi folyamat (strukturalis reformok nyomon kdvetése a
gazdas§8gi reformok el Rrehalad8s8nak ®venk®nt
tagdlamok és az EB altal kiadott éves jelentések és a Gazdasagpolitikai Bizottsag altal végzett
tobboldalu, még mélyrehatdbb felllvizsgalata alapjan végzik), a kolni folyamat (szocialis partnerek,
kormanyok, az EB és az EKB k6zotti makrogazdasagi parbes#éélelések cseréje), illetve a

|l i sszaboni strat®gia (8tfog- reformprogram a
megl ®v R el apr-zotts8g ®s rossz hat ®konys8g | e

A SzerzRd®sben t°bb olyan jogil agnelyhek tcadid & z R ¢
fegyelmezett allamhaztartas biztositasa a GMU harmadik szakaszaban, mégpedig ugy, hogy a

fisk8lis politika tov8bbra is a tags8ll amok f e

A SzerlZ2®Bd®sci kke szerinti ®s a f iys keSsleits® np okl®ivte
el j 8r8sodo sor8n azt k2vs8§nj 8k meg8ll ap2tani, h
hel yzet ®t rendezettnek minRs2teni. A 104. Ci
8l l amh8ztart 8si h i a8@GDRparamyos alamhaetdrtasit heahy| (38 ¢sla@GOM t
aranyos allamadodssag (60%) kiszobértéke segitségével allapitiak megGOReldgalabb 2%s

Az irg&nymutat8sokat aj8&8nl8sok form8§j 8ban f oRheyetnazz§k
meggyRz®ssel ®s csoportnyom8ssal pr-b8lj8k a korm8nyo!
értd emszer Ten nem t ®r het ki a k°z°s monet8ris politik©8ra

BABEPGk ugyan nem k°t el zBuRpai@anac® doptdse jatd Im®tgii ksaia s %l yuk j el
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eves csokkenése mellett a referenciaérteket meghaladé allamhéaztartasi hiany vagy allamadossag
nem mi n Rt hanhynak. ‘/Amenoyiben az EU Tanacsa valamely orszagban tulzott hidnyt
allapit meg, akkor az un. tulzott hiany esetén inditando eljaras {EER€essive Deficit Procedure)

rendje szerint kel d°nteni a tovS8bbi | ®p ®s ek

A koltségvetési fegyelmet tamogatja az a tiltas, amely szerint az EKB és & N&B nyujthatnak
Afoly-sz&mlahitelt vagy b8&8rmely m&s hitelt?od
szektornak (123. cikk), tovabba a kozszféra semmilyen médon aphakkivaltsdgos hozzaférést

a p®nz¢gyli i nt ®zm®nyekhez (124. <ci kk). Sem a
m8s tag8llam ad-ss8g8®rt, il letve nem v§8ll al
m-don egy nagy S&8hfilaglaatss8&gl iemaAiszab8l yokat
szamithat arra, hogy végil mas kormanyzatok kisegitik. Mindezek a rendelkezések névelik az
8rstabilit8st szem el Rtt t ar t mivelagagdl@nglatsmégno n e
inkdbb az dlmh 8zt art 8s helyzet®nek rendez®s®re ®s

osztonzik.

2.3.1. Stabilitasi és Novekedési Egyezmény

Ami a tagallamok koltségvetési politikajat illeti, a kozosségi jogszabalyok az altalanos
gazdasagpolitikai koordinaaiétalmutatd tovabbi kdvetelményeket is tartalmaznak, kilondsen az
allamhaztartasi deficitre vonatkozoan, de figyelemmel vannak az allamaddssag alakuldsara is. A
tulzott deficit eljaras kiegészitésére é€s pontositasara dolgoztak ki az an. Stabilitasi lésdBlkive
Egyezményt (SNE), amely tartalmazza egyrészo laza t a sz&mszer Ten i
k°l t s®gvet ®si mut at - kat, amelyek teljes?2t ®s®t
mutatdk tallépése esetében érvényesitenek az adott tagallammal szemben. Az SNE minden EU
tagallamra érvényes, de egyedrdésekben masképpen kezeli az eurdézonabeli és az azon kivl
maradé tagallamokat. A talzott deficit fennallasa esetén kdzvetlen szankciok csak az eurdzénabeli

tagallammal szemben alkalmazandok.

Az SNE az EurOpai Tanacs hatarozatabol és két tanacsi reraldfe ezeRel reszlesen ismerteti

(Sobs és Téth 1997Az S NE k ®t pill ® ®t jelentR k®t tan
eszkozeit alkalmazza a koltségvetési fegyelem fenntartdsara és/vagy helyreallitasara az eurd
bevezet ®s e uAz SNE kimbndj&® althezkhogy .a tagallamok a kdltségvetési hianyt
n®h8ny ki v®teles esetet |l esz8m2tva mindenkor
referenciaértéken (a GDP 38h) belll tudjak tartani, kozéptavon egyensuly kdzeli vagy tobbletet
muta - 8l |l amh8ztart 8si egyenl eget kel l me gc ®|
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konjunkturaciklus mélypontjan az adott tagallam agy novelhesse kiadasait, hogy ezzel nem sérti
meg a 3%a vonatkozO szabalyt. Az SNE tovédbbi fontos eleme, hogy az eurdibveze
tagallamoknak stabilitasi programot, az eurdédvezeten kivilieknek pedig konvergencia programot
kell benyujtaniuk az EBek és a Tanacsnak. Mindkét program tartalmi kellékeit azonos maédon
hataroztak meg, azoknak tartalmazniuk kell a kozéptavon egyerisaali kllapotot vagy tobbletet
mutat - 8l l amh8ztart 8si egyenl egre vonatkoz-
koltségvetési palyat és a program teljesitéséhez szilkséges (alkalmazott vagy tervezett) koltségvetési
€s egyéb gazdasagpolitikai@z k e d ®s ek et , val amint sz&mszer T
keretén belll kulon eljarasi rend lett definialva a tulzott deficit megallapitasara, annak korrigalasara

€s nemteljesités esetén a szankcionalaséra.

Az eur - el sR ®vei m egmnvaltt kapes efekleti céljab edéyni, raivel e@/esE
(kdztik meghatarozd) tagallamok a megengedett kereteken tul novelték meg koltségvetésik
lazitasat. AzeredetiSNE t °bb b2r 8l at is ®rte: (1) t¥ sok
melynek révéna ki bocs 8t and - figyel meztet ®sek ®s bg¢n

politizalt (elmaradt figyelmeztetések és leallitott eljards Németorszag és Franciaorszag ellen); (2) a
fiskélis keretrendszer nem vette figyelembe az egyes nemzetgazdasaedkhedyzetét; (3) lazan
®rtel mezett keretek (indok n®l k¢l hat 8ri dR ¢
0,5%0 s GDP ar8§nyos deficit megfelelt az Aegy
kategorianak) (Buiter és Grafe 2004). Az SNB20égére gyakorlatilag teljesen alkalmatlanna

valt, reformja elkertlhetetlen leta reformrol részletesen ir Benczes és Kutasi 2@Mek soran

az eredeti két tanacsi rendeletet modositdi@duncil2005b éLCouncil2005¢) miutan az Eurodpai
BizottsdgdokumentumgEuropean Commissiof004)alapjan a Tanacs kiadta a reformjavaslatait
(Council 2005a) A megr ef or m81 t SNE t°bb ®r demi v8lto:
ter¢glet®NnNn a k°vetkezR int®zked®sek tort®nt ek:

-Bevezett ®k a di fferenci 81t (orsz8gspeci fi
(Medium Term Objectives MTOs), mely felvaltotta a &rabbi egyensuly koézeli vagy
t°bblet poz2ci- el R2r 8st. A -arégngo§ deficih metiekt n a k
olyan k°z®pt8&v¥% c®l kitTz®seket kel l ettt me ¢
tagallam gazdasdganak sajatossagait. A kozépt@loknak a 3%s deficitlimithez
biztonsagi tartalékot kell tartalmazniuk, a fenntarthatosaghoz gyors javulast kell
biztositaniuk és bizonyos kéltségvetési jatékteret is engednitk kell. Az eur6zéna és az ERM
lI-b e n r®sztvevR t ag8| kaankigazitote egydz@®ibés natmemeti ¢ i Kk
i nt ®zked®s ek ne®l k¢l i k-6sz GDP tanvyds hian® |(dtacsony z ® s

adossagu és magas novekedési potencialu tagallam) és az egyensulyi vagy tdbblet pozicio
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(magas adossagu és alacsony novekedési potenkiddtt mozoghatnak. A kbzéptavu
célokat altaldban 4 évente, komolyabb reform esetén barmikor médositani lehet.

-A k°z®pt8&§vY¥ c®l kitTz®s rendszer ®hez kiigaz
szikséges Kkiigazitasi lépéseket. A tagallamoknakivak konszolidalniuk kell
allamhaztartasaikat, a nem vart bevételeket a deficit és az allamadossag csokkentéseére kell
forditani. A kimagasldéan j0 gazdasagi években (amikor a kibocsatas meghaladja a
potencidlis szintet) a konszolidaciot még hatarozottalibirvégrehajtani. Az eur6zona és

az ERM Il tag8llamainak a k°z®ptgv¥ c®l kit
8§t menet. int ®zked®sekt RI -Bieakemegf elPekR ki
végrehajtaniuk.

- A kozéptavl célhozerzet R ki igaz2t 8si p8lya meghat §)
j el ent Rs, hossz% t8v¥% k°lts®gcs®°kken®st e
serkentR ®s az 8llamh8ztart8s fenntarthat
melyek nem érték ed ®1 ki t Tz®s¢ket, illetve az azt el

elt®r®s a c®l kitTz®stRI megengedett.
A kiigaz2t- szab8lyok ter¢glet®n tert®nt m-dos

- A sulyos gazdasagi visszaesés korabbi definicidjanak megvaltoztatasa. A kofaibidde
tdl restriktivnek bizonyult. Az Uj meghatarozas értelmében a referenciaértéket meghalado
érték kivételesnek szamit, ha ezt negativ ndvekedési rata vagy a potencialis névekedési
ratdnal egy hosszabb ideje tartésan alacsonyabb rata kovetkeztélagnl&iakkumulalt
kibocsatasi veszteség okozza.

-Egy ®b rel evsgns t ®nyezRKk figyel embe vet el
kezdem®nyezR jelent®se meg2r8sakor az EB f
az 811 ami beruh8z8sok szintj®t, il letve s
bel e®rtve a tag8llam k°z®pt8§v¥% gazdas§8gi G
figyelembevételének feltétele, hogy a talzott deficit atmeneti és a referenciaértékhez kozel
3 I A reform r ®v®n pontos?2t8sra knekr ¢ | t
figyelembe. Az EB fent emlitett jelentése a kdzéptavl gazdasagi helyzet értékelésekor
megvizsgalja a potencialis ndvekedést, a fenndllé konjunkturdlis feltételeksszaboni
folyamat kapcsan végrehajtott intézkedéseket és adf+#8s kutatast 6sz2t6z R | ®p ®s e k
mig a kozéptavu koltsegvetési helyzet elemzésekor figyelembe veszi a gazdasagilag
ki emel kedR ®vekben v®grehajtott konszol
fenntarthatésdgéat, az allami beruhdzasok szintjét és az allamhaztartas altatpuiét.all

Mindezek mellett az érintett tagallam alta tulzott deficit kialakulasaban szerepet jatsz6
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fontosnak v®It t ®nyezRkre is kiterjed az
el j8r 8sr | d°nt ®s't hozott 6 as sokak figyelenabe veszi, t I
kivéve ha a Tanacs arrél dont, hogy az adott tagallam korrigadtallzott deficitjét.

-A referencia®rt®ket ki ss® meghal ad- t Yal z o
korultekintéssel kezeli a nyugdijreformot abban azthen, ha ez az oka a tulzott deficit
kialakuldsanak (5 éven keresztil az ilyen reform netté koltségének-a408086a, 60%a,

40%a és 20%a kerul beszdmitdsra). Az ilyen tipusu intézkedések rovid tavon rontjak,
hosszabb t8von Vi skaadalamha@gra®ienntathanddagan j av 2 t |

-A reform megerRs2tette az 81 | amada) «ald8gi
szoritasdnak fontossagat. Minél nagyobb az addssag szintje, annal komolyabb javulast kell
el ®r ni . A referenci @a®r tskk8kne8 r ar eandd:esl sk8egzcks °© ¢
fogalmaz meg a Tanacs.

-El j 8r 8§sii hat 8r i :hARk Yahephds sdzed b bc2itt8§ smtae g - ®t ®r |
ro- | 4 h-napra, a tanS8csi aj 8nl &8s alRdpj6&n
hénapra, a Tamd figyelmeztetésének kiadasar IR | 2 h-napr a, i
figyel meztet®st k°PvetR t®nytRBRged hno®pked®

- Tulzott deficit korrekcioja hataridejének meghosszabbithatésé&gatulzott deficit
korrekcidjara annakdbaz onos2?t §s 8t k°vetR ®vben kell
®vvel a bek°vetkez®se ut 8n. K¢l °nl eges es
kertlhet.

- Amennyiben tényleges korrektiv intézkedések megléte mellett varatlan, karas
allamhaztaasi poziciét ront6i gazdasagi események kovetkeznek be, akkor a Tanacs
maodositott ajanlast vagy figyelmeztetést adhat ki. A talzott deficit korrekcidjanak hatarideje

ilyenkor meghosszabbithaté.

A 20056s SNEreform sem oldott meg minden problémsgdmoskritika fogalmazodott megAz

SNE tagorszagra szabottabb lett, viszont a szabalyozsz vet et t a hitel ess®:q

rugalmassa val{Verde 2006) Egy masik krittkaa ki k®nyszer 2t het Rs®g ir
gyenges®g®t, a Aj-0 ®s a Arossz0o ®vek egy®r
térnyerését emeli ki(Beetsma € Debrun 2007) Probléma azis, hogy nem bRv?2

b¢e¢ntethet Rs®get sem, t e h 8t -kbvesnhatarkdltséged daulzott i b § s
deficit kialakulasa utan extréem helyzetben 4 évre, a Tanacs ismételt ajanlasaival pedig 5 vagy akar 6
évre B kitolédhat az eljardgCalmfors 2006) A gyakorlat azt is megmutatta, hogy a deficit
cs°kkent ®s ®r e e | R-dsrkbnsz@®igéciotome tagallarookn rer@ire ®lfbaradtak, a

tagallamok iranyitasa ala kerilt helyzetben lassult az egyensuly kozelisfiskaicio eléréseA
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deficitkritérium teljesitése kijatszhato a folyd fizetési mérleg hianyanak novelése (Featésés
Mihov 2009) Végul, adef i ci t kor | 8t °nmag8ban kev®s, me |
hangsww yt kel l f edgyeed balii grszalgak péjd§fesdb&266). ¢, | het R |

Az SNE 2005 utani helyzetét szamos aspektusbdl vizsgditakirodalom (pl. Eropean Central

Bank 2005, 2007 és 2008). Az SNE értekelésekor nem lehet sz6 nélkil hagyni tovabbi két

t ®nyezRt: e azfasaBi valstgotamasrésdt & ghgg allamhaztartas dramai helyzetét. A
v8l s8g a tag8llamok d°ntR t°bbs®g®nek &8I I amt
deficitek, az 8l |l amad:- ss8gqgi szintek r ®g nen
diverget i a al akul t K i a vs8llalt c®l ok 2067 éa20Wal - s
kozott aGDP 0,8%arol 7,2%r a  (MR6 Melléklet) A kialakult deficitek finanszirozasa miatt az
allamaddssagVils Melléklet) minden tagallam esetében varhatd& ni  f og: a ka® z° s s
GDP 58,5%arél (2007) 83,88%ra (2011 becslé€uropean Commission 2010d)\. kialakult
helyzetben a t ag &llehfalykaikottdefict eljRragM21Meliek@y A gorog

valsag egy masik aspektusbdl tereamte komol y k®t el yeket: azt k°ov
hamisitott allamhaztartdsi adatokat jelentetté&étely merilt fel az SNE mdgott fenndlld

adatszolgaltatasi s jovahesi mechanizmus megbizhatésagaval szemben

A kialakult helyzetben Gjra fel ketenni a kérdést, hogy vajon v&nérdemi szerepe a SNiek?
Annyiban biztosan, hogy az SNE révid torténelme megmutatta, hogy a tagallami pozicionalasok
mellett van értelme a szabdlyok betartatdsanak. A val6sdg azonban az, hogy szigoru értelemben
vevemaa Vv 8l s8got megel RzRen is sz8mos tagé8llam
egy masik aspektusboélugyare zt k°vet Ren pedig csak felerRs?
hi 8nyc®l ok 2gy az er edet.i201@ben egy8d tagdlagmolk 110% felety e | e
GDP-ar 8nyos deficitjeli °nmagukban megk®r dRj el e:
kell venni a Av§&ratlano t®nyezRk hat §s8§t i s.

2.4. A Gazdasagi és Monetaris Uni6 intézményi keretei

A Szer zRd®s aeaek vonatke@asab@nayKBERKzéarmeg a eurdvalkapcsolatos

kozponti banki tevékenység végrehajtasaval. Mivel a KBER nem rendelkezik jogi személyiséggel,

illetve a GMUn bel ¢ | az i ntegr 8ci - elt®r R szintekk
szerepdllalo az EKB és a tagéllamok NKB et t ek . Att -1 f ¢¢ggRene hog
az eurot vagy sem, az EKB és az-EbeliliNKBk k°z°tti egy¢ttmTked®s

eurérendszerben az EKB és az eurdt bevezetett orszagoki NKBn T k ®gyiitteak eurdzonat
®rintR k®r d®sekben. A KBER egy tg&g8gabhb, de tar
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ahol az EKB mellett az 6sszes EU tagallam NjgBzerepel A sz ak mai munka el
KBER Bizottsagok(M7 Melléklet) végzik, aholug ancsak megj el eni k a k®
standard bizotts§8ggi °sszet ®t el az eur -z-n8r a
°sszet®tel T ¢l ®seken -in§k®@wzi alrRiz -ingnr RS &te l v e

Az EKB harom déntéshozo szerve arkdényzé Tanacs, az Igazgatosag és az Altalanos Tanacs
(M5 Melléklet). A GMUal ak2t 8§s8ban r ®szt vevR tov8bbi I
Tanéacs, EB, Tanacs (ECOFIN) és Eurogroup, az EP Gazdasagi és Monetaris Ugyek Bizottsaga és a

Gazdasagi és Péenzudizottsag (EFC).

2.4.1. A Gazdasagi €s Monetéris Union beldli eljarasok rendszere

A GMU-v a | kapcsolatos el j8r8sok rendszeaneA a S:
konvergencia vizsgalata soran az EKB (1898nég EMI) és az EB kulon jelentés keie¢n
vizsgaljak meg, hogy #agallamok teljesitették a konvergencifaritériumokat. A konvergencia
jelent ®selbbah RE®8z ¢, 11980k el , az-ta az elt®r ®s s
legalabb kétévente egyszer, illetve valamely eltéréeseld e | kez R t ag8l | am k®r @

A GMU harmadi k szakasz8ba t°rt®nR 8t menet eg
zajlanak le: az EKB/EB elkésziti konvergen@éentését, az EB és a Tanacs ajanlast ad ki,
egyeztetés folyik az ERel, végil a Tanacs az allam® s korm8nyf Rket t °m
mi nRs ®gben hat 8rozatot ad ki . A kor 8bban
megsz¢gnt et ®s ®n ek menet e a SzerzRd®s 140. Ci
konvergencigelentést készit, aEB javaslatot terjeszt be, egyeztetés folyik azvieR majd az

dlam®s kor m8nyf Ri °sszet ®t el ben (|l ®sezR Tans8cs

2.4.2. A Gazdasagi és Monetéris Unién beluli tagallami statuszok

A GMU | ®trej°tte kapcs8n Kkattekdétreb AzzERs zEelr ztRadgrss! |1
cikke eértelmében az az Efdgallam, amely nem teljesiti az eur0 bevezetéséhez sziikséges
felt®teleket, elt®r®ssel rendel kezR tags8l | amn
vesz részt az eur6zondbanjd f i zet ReszkRz®oekt ®si megb®i ti ka
me gRr zi monet 8ris szuverenit8s8t, ®s nem Kk©°t ¢
csak a GMU harmadi k szakasz8ban r®szt vevR te
rendel kezR tag8llamok is megRrzik el k°telezet
hogy ennek el Rfelt®tel ek®nt t ekritgriansoRat. A Kkpond g a z
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banki fuggetlenségre vonatkozé 108. cikk szintén érvér§/igsu k . Az el t ®r ®s 8t me
EU Tanacsa az EKBl ésazER Rl kapott | el etafel@vzsgdija saahlelwetgt. 8 n Kk
Haa miniszterelkb®&lam@sl | kgr m8nyeftRiie °sszet ®t el be
kovetkeztetésre jut, dgy az érintett tagallam teljesitette a gazdasagi és jogi konvergencia
krit®riumait, akkor az elt®r®s hat 8l ys§t vesz
bevezetniJelenleg Svédorszag és az Eurdpai Unibhoz 2004. magus ckatlakozott tibrszaghol

5 (Csehorszag, Lengyelorszag, Lettorszag, Litvania és Magyarorszag) rendelkezik eltéréssel.

A SzerzRd®s hez c?atapjanDania psearyBgyeslk Rirdlysagdekmentést kapott a
GMU harmadik szakaszaban valo részvétel alol. Ennedt aagallamnak jogaban allt eldonteni a
GMU harmadi k szakasz8nak Ilazedrézordhoz MiRdkét tagallano g y
élt ezzel a jogavalDania 1992 decemberében, az Egyesilt Kiralysag 1997 oktoberBaen
mindkét tagallaméllandé mentesg@t kapott, fenntadk magikn ak a k ®s Rbbi® csat |
Az Y onnan csatlakozott tag8llamok sz8m8ra a

ezek a tags8llamok v§8gllaltsg8k, hogy i dRvel beve

2.5. A Gazdasagi és Monetéris Uniézakirodalma

A GMU szakirodal m&nak teljes k°rT ismertet®s:
ezért csak a nemzetkdzi és a magyar szakirodalom téma alapu véalogatdsat mutatom be, és a
disszertacibmhoz szorosan kapcsol6do legfontosabb szdhkiaida térek kiDe Grauwe (2007) a
monetaris unié koézgazdasagtananak o6sszefoglalasjt mdjgkajaban kilon fejezetet szentel a
k6zos valuta hasznalata koéltségeinek, az optimalis valutabvezet elméleterekdlaasznalatabdl

sz8r maz- el Rn8yrli ksn eukn, i -ab amotn®ertKB@nakRaz 8urombeanmoneté|sk ,
politikdjanak, a monetéris unién belili fiskalis politikanak és az eur6-( 8z t Rk epi aci ha

2.5.1. A Gazdasagi és Monetéris Unié elméleti megkdzelitése

Integracios formak kulonm R gazdas8gi ®s kereskedel mi t©
formajaban valosulhatk meg. Béla Balassél962) megkulonbdztet preferencialis vamovezetet

(nem igazi integracio), szabadkereskedelmi tertletet (liberalizalt kereskedelem, kilén vampolitika),

vamun - t (k°z°s k¢l sR v&mok), k°z©%s piacot (8r
mozg8sa), egys®ges piacot (nem v §arndasadi lueicg T k
“Dgni §val kapcsol at os egyes r e n-Braanrkaeés &szaklorsz&yl Egyssiilt | - i
Kir8lys8g8val kapcsolatos rendel kez®sekrRI sz-I|- jegyz
% D&niaban2000 szeptemberéberSvédorszagban pedig003 szeptemberéberendeztek népszavazast amr6

bevezet ®s®r RI, de mindk®t esetben ez el l ettt utas?2tva.

27



(gazdasagpolitikdk 6sszehangolasa), monetaris uniét (egységes valuta) és palibik(k6z6ssegi

szintT hatalom ®s t°rv®nyhoz§s).

Az optimalis valutadvezet elmélete altalanossagban orszagok és valutdk kozott fennalld
kapcsolatokkal foglalkozik. Az elmélet az 1960s ® Vv e k b e n(Mundelj 1963 MEKinmon K i
1963, Horvath 2003)f - kusz8ban annak el d°nt®se §8I1, h c
hasznaljon, vagy mas orszagok valutajdhoz kosse sajat pénzét. A foldrajzi terlilet nagysdga és a
valutadvezet teriletei kozott fennalld szocidlis és politikai egység mértéke hatarozza eleg enn
kérdésnek az eldontését. Minél kisebb a fdldrajzi régio, annal konnyebb a regionalis (fizetési)
meérleg egyensulyban tarthsa a kozos valutadvezetben, de annal nehezebb a région kivuli
orszagoktél fuggetlen hatékony monetaris és arfolpalitikat folytatni. Méretesebb
valuta®°vezetben a bent | ®v R t ag8l |l amok ®I ve:
megszTnik az <XKliliagad2t88sdlbl pamks®gess®gaz Ked
Ovezeten belll az egyes régidkahetik aszimmetrikus sokkok. &gz a sokkok deficitet krealnak a
regiondlis fizetési mérlegben, amit tobbféleképpen lehet finanszifpawrol bankoktd] illetve
bankkozi hitelfelvétedl). Ha ez a finanszirozas nem valésithatd meg, Ugy arfoliizgazitasra
lehet sziikség, amivel azxe@ or t ot ®s a t Rke8r aml 8 s-kiigaditdsh e t
elvetése révén a régionak tobbletkoltségeket kell visekidea valutaunié egyszerre van jelen
szocidlis és politikai unioval, akker fiskalis transzferek megoldhatjak a régiok kozoétérékseket,
kiegyenl2tik a sokkok kezel ®s®nek k°lts®geit.
- a tagok kolcsondsen rogzitették az arfolyamokat és kozés monetaris politikat folytatnak. Ha
ez nem 2gy | enne, a nagyobb ilempdnZiaramlagsall re
nagyobb v8s8rl . -erRh°z jutna a t°%bbiek k§8r 8§
inflaciés nyomas alakul ki az 6veben Emiatto | yan f i x 8r f ol yamrend:
ahol nincsenek megko6tések a nemzeti monetaris poétika
- Veszélyt jelentenek az aszimmetrikus sokkok, amelyek akkor alakulnak ki, ha az 6vezet
tagjai/r®gi -k kozott a gazdadShval s 2 et ®eRE
0sszehasonlitasban gyakerv, hogy ott a sokkok koltségeit nemcsak az armechaniakusn
kel l vi selni e, m e magyonanabil. Bzmiacs ig\kaaGMUbaniemlataee r R
GMU nem tud megf el ednRiogy azretrkpaidpariregionlisan sokkal
kevéshbé specializalt, ezért kevésbé is van kitéve aszimmetrikus sokkoknak.

-Agazdas8gi zavarok el h8r2t8s8hoz megfelelR

A konvergenciee | m®| et ek el Rsz®°r azt felt®telezt ®k, h

hitel esen regzztett 8rfol yamok v t8il fokpz8tdsan f e |
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megszTnnek, v@gqgladozs§§if sl8waokat addig szTkz2t
bevezetheti k a k°9z°s wvalut§gt. | dRk°zben a M
helyeztea fokuszbaEzzel a monetéris politika koordi€ c i - j §r - | 8t hel yezRd®°t
monetaris politikara valo felkészulésiezutanvita alakult ki arrdl, hogy a konvergencia hany
szakaszban valosuljon meggyesek a masodik szakaszt feleslegesnek tartottak, mivel nézetik
szerint a harmadik szakz automatikusan elinditja a konvergenciat. Dornbusch (1&%0)nta
magorszagok esetében mar létrejott a konvergencia, ezért nem helyes nekik varni a tobbiek
felzarkdzasara (kétsebességes monetaris unid). Ugyan veszélyekkel(Bshatkivili sokkok
akadalyozzak a konvergenciat, politikai nehézségek, esetleges valutavalsag kidlakielasa az
allaspont alakult ki, hogg tagallamoknakn§ r a GMU | @ kell &rji &kanvergen@at. Rt t

Az ERM 1992/93a s vl s8§ga egy®rtel mfv® tette, hogy
s§vszTk2t®sekkel a monet8ris wuni .. Az opti m§
bevezetésének f@tt el e a r e8|l konvergencia kialakul 8sa,
val ut a. A Maastrichti Szer zRd®s Vi szont a |
fogal mazta meg, ehel yet't sz8§mszer Ten eéinia®r endHF
V®ger edm®nyben a re8l konvergenci a ( GMU h §
realkonvergenci&ritériumok (Id. az M10 Mellékletben)figyelembevétele) és a nominalis
konvergencia elérésekdnvergencigritériumok teljesitése) is kovetelmény lett,kanvergencia
kialakuladsa pedig az 6sszehangolt gazdasagnonetéris politikdk eredményeként lett felfogva.

2.5.2. A konvergencigkritériumok

Az EU-tagsaggal egy tagallam nem nyer automatikus részvételt az eurédvezetben (differencialt
integracio).A tagdlamok akkor valhatnak az eurddvezet tagjava, ha teljegdtikn. konvergencia
kritériumokat(M10, illetve M15, M16, M17 és M18 MellékletAlapelv, hogy a tagallamoknak a
fenntarthaté (gazdasagi) konvergencia magas fokat kell elérnitk, illetve bizidsikal nemzeti
jogrendj ¢k ®sszeegyezt ed &dpdidatdyg ®endelkazésesiel e(jogt R d @
konvergencia) . A SzerzRd®s 140. ci kke (1) Sz
fok8nak el ®r ®s ®t a k ° v e tkk(&)znrgak fokil @rstabilitéism@kaz s z e
allamhaztartas pénzugyi helyzetének fenntarthatésaga; (3) az ERM Il altal megszabott normal
ingadozasi savok betartasa legalabb két éven keresztiil; (4) a tagallam altal elért konvergencia és a
tagallam ERM Hbenval r ®s zv ®t el ®nek tart.-ss8§8ga, ami a h
jogi konvergencigkovetelméngk az egyes tagallamokat olyan nemzeti jogszabalyok elfogadasara
kotelezk, amelyek kompatibilisek a vonatkozé k6zdsségi joganyaggamétyek biztosjak sajat
nemzeti kdzponti bankjuk fuggetlenségét és a KBIER °© r be@pulRsét
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Az EB és az EKB (korabban EMI) kiulon konverger@kentésbenmelyek kozil tartalmaban
kiemelkedik az 1998as European Monetary Institute 1998yizsgdalja a gazdasagi é&s jogi
konvergenciat(ld. kordbban).A konvergencigkritériumok alkalmazasakor hasznégfontosabb
iranyelvék: (1) Az egyes krit®riumokat szigor Yan ®rtel
arra iranyulnak, hogy csak az arstabilitas és az eur6dvedek ©° d Rk ®pess ®g®n ek
el Rseg?2tR gazdas§8gi felt®tel ekkel bz2;r(2 At agsgl
konvergencik r i t ®r i umok ©°sszef ¢{ggR, Kyaamn@qgyd ljestani®s z e
kell; B)A Szer zRd®s anen erha8ng stoerlojleesen egyen#)R s %l |
kritériumokat az aktualis adatok alapjan kell teljesijtef) A kritériumok alkalmazasaban
k°vetkezetesen, 8tl 8t hat-an ®s egyszer Ten k e
i d Rp o,nhanera tartésan kell megfelelni, igy a konvergencia fenntarthatdsagat kiemelten
vizsgaljgk (6) A konvergencia vVvizsg8lata visszatekin
lathatéva valik, hogy az eredmények milyen mértékben szarmaznak valddi strukturalis
atalakitdsokbol, és bizonyossagot lehet szerezni arrdl is, hogy a gazdasagi konvergencia
fenntarthatée. Az %] tag8ll amok eset®ben kell Ren figy
nagyban befoly8solhatja a gazdkc&ks nigiR 8ira I®kked I®8
ahol azt n®zi k meg, hogy a k edajedltf@ntgtarn?d as §gi

Jel ent Rs a szakireadalk ®mai mamokonwjer gagé&i & amok
kapcsolatos probléméknak és sajatossadokralpern és Wyplosz (2001) véleménye szerint az
tag8ll amokban a re8l gazdasg8§gi felz8rk-z8s ere
ki, mint az eur6zona tagéallamaiban, emiatt inkompatibilisnek talaltdk az inflaciéra és arfolyamra
vonatkozokritériumokat. Buiter és Grafe (2002) a probléma megoldasara azt javasoltak, hogy az
infl 8ci -ra vonatkoz:- konvergencia folyamat e
termékek inflaciojat vegyék figyelembe, a termelékenység névekedése altabftelimfljaciot ne.

Szapary (2000) ugy Vvéli, hogy az inflaciéra vonatkozo kritérium a BalBasaielson hatds miatt
inkonzisztens az Uj tagéallamok felzarkozasi folyamataval. Az inkonzisztencia batoligksz
hasonlattai a Am®r | egel ®sil °$¢ri tryE§m§tadin: aa cjsat| akoz§
infl 8ci - ®rt®k®nek cs°kkent ®s ®r e, hogy azt 8n
A probléma orvoslasa céljabdl el kellene ismerni a Bal&ssauelsorhatas szerepét a nagyobb
inflacioban, és a jeldlteknek nagyobb mozgéasteret kellene adni ennek a kritériumnak a
megitélésekor. Alapesetben az adott jelolt altal elért termelékengseéfedési eltérés volna
egyenl R a megerngeedeatstseli nf IEZciazonban emrasz §8gc
termel ®kenys®g <ci klikus t ®ny e-8aRuetsddlhatéds stgndayd ® s

meéréseére szolgald technikat kidolgozni. Szapary szerint az eur6zona tagjait €s a jeldlt tagallamokat
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1 fRre jut- j°vedel em al ags pz8inflaciobsliceficcésre orathozd k e |
referenciaértéket ez alapjan kellene definidhagg és tarsai (2001) azt elemzik, hogy amennyiben

a jelolt tagallam a gyors eurd bevezetést preferdlja, restriktiv. makrogazdasagi politikat kell
folytatniuk. Az eura - na d®I i tag8l |l amainak a GMU csatl al

igazoltnak latjak, hogy a szigorubb koltségvetési politika segitett kordaban tartani az inflaciot.

A konvergencigritériumok megvaltoztatasara irdnyulé nézeteket az EKB sohasetotta, mert

ezek veszélyezieéka t ag 8l | amok egyenl R el b-8nkénsefgernzik el
j el ent ®s ®ben I s meger Rs2t | ezt : Aéa jel ent
megfogal mazott elvekre ®pg¢l . biztoditash érdekilbeh azsip 8 g

tag8ll amok eset ®ben i s ugyEuopearCentrallBank2004k er ¢ 1 t

2.5.3. Az (j tagéllamok felkészilésaz eurd bevezetésére

Az eurdzonan kivijiaz eurdt bevezetni szandékoaallamok szinte mindgike készitett mar

nemzeti euréatallasi tervetmelyben az atalldas minden logisztikai, gyakorlati és technikai feladatéat
hat 8ri dRvel wegy¢tt defini 8l t8k. Egyes tags8l Il a
hatastanulmanyt is készitettek. A hatastanulmar(iational Bank of Slovakia (2006).atvijas

Banka (2004) é€sajbok és Csermel202))célja, hogy felmérje az eurd bevezetésének varhato
hat §sait az adott tags8l |l amban, | e hAz elRdzd®an s z e
kivili tagallamok euré felkészulését kdveti az EB kiauya(European Commission 2010kwhely

a tags8l | ami hel yzet i smertet ®s ®n t Yal fogl al

védelemmel, illetve az EB 20&&ajanlasaban foglaltak tagallamok altali betartasaval.

2.5.4. Az euré magyarorszagi bevezetégel kapcsolatos szakirodalom

Az eurd és a GMU témaja igen hamar megjelent a hazai szakirodalomban. Az eurdé bevezetésével
kapcsolatos felkészilés elemeit ismert8ods és Totl1997). Az EKB alapitasél, az intézmény
mTk° d®si rkRebrkerstee Rdsd ® e | s mRegh®zoth jegninstrumentumodd ir Sods

(199% és 1998). Gorbgorszag eurdzdnabeli csatlakozasardl ir Giix)).

Az MNB sz8mos kiadv§8nyt publ i k§gIt az eur - b ¢
(Magyar Nemzeti BanROOl) azEUs at | akoz8s felt®teleitRI az el
a | egfontosabb tudnival - -kat. Az MNB tanul m8ny
aspektusaival, 2gy az EKB mTkoed®s®nek kerete
varhat6 haznair - | , k°1l ts ®dsabdkRés Csermely i200RMagyerarsz&r R |
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konvergencik r i t ®r i umok teljes2t®se ter®n fennsgll
(Kondrat és Wenhard2004), az eurd bevezetésével jard strukturdlis politikai vEsakrol
(koltségvetési politikaP.Kiss, Karadi és Krek6 20p5az eurd bevezetésének a monetaris
transzmisszidra gyakorolt varhatdé hatasai@tb@n és Szala2005), az eurd bevezetésével jaro
strukturalis politikai  kihivasokrol (munkapigeula 2005), Magarorszag eurdzonabeli
csatlakozésara vonatkoz6 pénzpiaci varakozasok megvaltozdsanak lehetséges haseghoklds
Rezessy005). Az elmiltéekb en AEIl emz®s a konvergenci aisol yal

publikalt Magyarorszag konvergenefalyamaanak alakulasargMagyar Nemzeti Bank 2010)

A forint eur -ra t°rt®nNR | ecser ® ®se k°zponto
Eurd Koordin4cids Bizottsag vezetésével késziilt el a nemzeti eurdatallasi terv (NEBA20OIMO
bevezetésévekapcsolatos elméleti és gyakorlati vonatkozasokrél készitett 6sszefoglalot Sods
(2002). Az Uj tagallamok konvergencidlydjanak sajatossagait és a fennalld kockazatokat
elenezte So0s éd-arkasFekete(2005). Az eur6 magyar bankszektorra gyakorolt varhatasait
0sszegzteS006s(2007a). A konvergencigritériumok Uj tagallamok altali teljesitésével kapcsolatos
egyes k®r d®Leok)essbos(2007¢c) Sovabls a balti llamok eudsatlakozasaval
°sszef ¢ggR k°zgazdas 8§ @00Mh)d.i | AznmBlat VY Blorebh RSz |

kerllésével kapcsolatos szlovén és maltai tapasztalatokat 6sszege{@08d@)£s(2008).

A GMU-csatlakozassal 6sszefiiggésben Orban és Szapary (2004) és (2006) a magyar, illetve az Uj
tag8ll amok fisk8lis politi keuj dtévesdaviaanalapld véveE| s |
elemzik az Ujonnan csatalakozott tagallamok allamhaztartasi egyenlegeét, illetve allamadossagat, és
ezt dsszehasonlitiak a régi tagallamok hasonl6 tavlati korabbi helyzetével, mig a masodik
tanulmanyban megvizsgaljdk a Maggrszagon magas szinten beragadt allamhaztartasi hiany
okait, és a kialakult problémak enyhitésére javaslatot tesznek egy fiskalis tanacs létrehozasara.

Neményi (2003) az eurd bevezetése kapcsan azokat a feltételeket vizsgéalja, amelyek teljesilése
eseténa legnagyobb az esélye, hogy a forint és az dnall6 magyar monetéris politika feladasa ne
jelentsen komoly veszteséget a magyar gazdasagpolitika szamara. Tekintve, hoayya
monetS8ris politika <csak korl 8t ozot kolsllentaud f ¢
mi el Rbbi eur - %vezet.i csatl akoz8s javasol t. A
gazdasag szerkezete, az eurd bevezetéséig varhaté sokkok éses 20@R elején az egyensulyi
palyardl valo letérés sziikséges korrekcioja rmalgm a gazdasagpolitika mozgasterét a maastrichti
krit®riumok teljes?2t®s®t ®s ¥Wéemanyerszerintbagagyarz et ®
eur - °vezet.i bel ®p ®s el hal as z t BlWcaatlakozas fRatasainak e d

kiteljesedéshez, és fejlettebb gazdasagghktitériumok teljesitése kisebb aldozatokkal jarna.
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3. ANYAG ES MODSZER

3.1.Statisztikai és szakirodalmi forrasok

Az értekezéne g2 r 8sakor a k°vetkezR forr8sokat haszn

- Online statisztikai forrasok.
Az értekezésst at i szt i k §i d°nt Ren az (AMEBO ZMECO ¢
sz8rmaznak. Az adatok fR forr8sa az Euros

adatok pedig az illetékes nemzeti statisztikai hivataltél szarmaznak.

- Magyar és nemzetkozi szakirodalom
A GMU és azeur6t ®mak®°r ®ben t°bb k°nyvt8rat me gt

szakirodalom az elmult évtizedekbehz értekezélsen ez ek et j el ent Rsen

csak a témamhoz konkrétan kapcsolodd szakirodatfoljoztam fel Az értekezésez

felhasznaltszai r odal om t 2 pusai a k°vetkezRk:

Az EU e lésmRadddlaggsnanyagdEU hatélyos joganyag 2010).

Az Eurépai Kozponti Bank szakmai publikaciGéves jelentések, konvergencia
jelent®sek, tanul m8nyok, tev®kenys®gekr
Az Eurdpai Bizottsdg szakmai publikaci@ajanlasok, kommunikéciok, javaslatok
stb.).

A Magyar Nemzeti Bank szakmai publikacioi

Nemzeti (magyar és kulfoldi) hatésagok altal kiadott szakmai anyégekzeti
eurGatallasi tervek, az eurd bevezetésének hatéigagalo tanulmanyok)

A magyar és nemzetkdzi kutatasokat bemutato publikaciok

Sajat kutatasokredményét bemutato publikaciok.

Egyéb vonatkoz6 szakmai publikacidk

A GMU mTk°d®s®t el sRsorban az EKB §&§ltal p
k°zv® em®ny. A | egfontosabb 8§ltalam is fel

Havi jelentéseiben szamol be az EKB az eurdézona gazdasaganak aktualis allapotardl,
illetveegyes relev8ns k®r d®sekr(BISoos eéstTarp el er
(2004)) il letve friss statisztik8kat. Az
jelennek meg.

Az EKB havonta adja kozre a statisztikai zsebkdnyvét is, benne az eurd6zénara

vonatko® legfontosabb mutatokkal.
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- Az ®ves jelent®seiben az EKB minden ®\
szamol be.

- Osszhangban torvényi kotelezettségével, az EKB egy tagallam kifejezett kérésére, de
2 évente legalabb egyszer kozzé teszi konvergenciatgsket, melyben az eltéréssel
rendel kez R téeetis€getivizsgatpakmee u r -

- Az EKB évente két alkalommal jelenteti meg a Pénzlgyi Stabilitasi Jelentését,
mel yben az eur -z-na p®nzg¢ggyi stabilit$§
forrasaival foghlkozik.

- A kutat - munka eredm®nyeir RI k¢l °n dok
working paper, occassional pafet. Backé és Thimann (2004), Angeloni, Flad és
Mongelli (2006) és legal working paper) formajaban szamol be az EKB.

- Az eur6 forgalomba ker@ls ®v e | ®s az eur - fizet Re
publikaciok.

- Az EKB ezeken tul tevékenységtipusai (intézmény, monetaris politika, statisztika,
fizetési és értékpap@lszamold rendszerek, pénzlgyi stabilitas és felligyelet,
nemzet k©zi ®s dés,rbangjenyek és grinékt jaginsZolgalat) szerint

csoportos2tva teszi el ®r het Rv® egy®b sz

Az eurdval kapcsolatban az EB is tobbféle publikaciot jelentet meg:

Euro Papersorozat.

- Stabilitasi és Novekedési Egyezmény.

- Konvergencigelentések.

- Kzl em®nyek az eur - bevezet ®s®r e k®szyg
fizet Reszk®z°k forgal omba ker ¢l ®s ®r R

- Az EU tags8l |l amok 8l l amh8ztart8s8nak ®

APublic Finances in EMUO sorozat.

- Hirportalok

- Sajat szakmai tapatalat szakmai palyafutadsom elmulé Bvében mindvégig nemzetkozi
pénzigyekkel foglalkoztam és ennek keretében figyelemmel kisérhettem a GMU
mTke d®s ®t-belz|l MNB8t Rs®gem volt v®gig k°vetn
el sR kezdetiEut ®p®selKétzponati Bank megal ap?
tagj 8nak, ma | d k ®s Rb b G°r°gorszg8gnak a cC
fizet Reszk®z%k f or-g0o83).0 hR& ° X le-benp 6@BgPakornkil 9 9 6



tapasztalatot szereztem az G&dasagi és penzigyekkel foglalkozé igazgatésagan is, ahol

| ehet Rs®gem volt az Eur - -pai Parl ament ®s a
Ezt k°vet Ren az Eur - - pai Kezponti Bankban
csatlakoz6 tagallamok malgazdasagainak elemzésével foglalkozhattam (2003), de

emel | et kattan® &zREKB, reon bellil az EKB nemzetkdzi kapcsolatrendszerének
mTked®s®t. K®sRbb a P®nz¢gyi Szervezetek C
a Fellugyelet korabbi elntkék felkészitését lathattam el a Nemzeti Eur6 Koordinacios
Bizottsag munkajaban (20€2009), illetve 2016 R | figyel emmel k2s®r h

pénzugyi feligyeleti struktdra kialakulasat.

3.2.0nallo elmélet

Az értekezélsen ismertetem sajat elméletetn (a fenntarthatd konvergencia elérésének és

fenntartasanak palyai), mely aurc@onaba belépni szandékozo, illetveear&® - n §ban mTk ©°
gazdasagok fenntarthatd konvergencia elérését és fenntartdsat megcélzo6 lehetséges palyait mutatje
be. Az elméletben dmut at ot t | e het s @uegasok pk@veéeygrgékyeinés v r t @

palyakkal kapcsolatos tanulsagokat az Eredmények c. fejezetben foglaltam dssze.

3.3.Modellfejlesztés

Kut at8§saim sor8&8n c®l kitTz®sk®nt fogal mRzmdadet
Ennek indoka, hogy Magyarorszagon nem minden esetben tesznek szakmai alapokon nyugvé
kijelentéseket arra vonatkozéan, hogy az orszag mikor Iéphet be az eur6zénaba. Célom az volt,
hogy a modell segitségével tudomanyosan adhassak becslést azzeun 8 hoz t°rt ®n
csatlakozg8s val  -sz2nTs®g®r RI

A modell fejl eszt ®s be muesakodvergencian@delz Kiakkit&sanak a z
|l e2r 8§s8§t , a befol y8sol - t ®ny ez Rk defini 81l 8¢
meghatarozasat, zae | Rr ej el z R ® snodeKk deirds@, vajaenimtc & &ét modell
0sszehasonlitasdgvabba a kétmoded © zvet | en out putjait h8rom sz
modon hataroztam meg Magyarorszagra vonatkozoéan. A fejlesztett modell felhasznaldsigylja,

az adott orsz8g adott ®vre vonatkoz:- makr ogaz

adottorszagur - n8hoz t°rt®nR csatl akoz8s8nak val sz

A fejleszt®s integr 8| t ogiztikud regsegsridRdegitdégéveinag SRSSt b
PASW® Modeler 13SPSS 2009%tatisztikai szoftver segitségével.
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A modellfejlesztés lépései:
- (1) Adatbazis 6sszeallitasa AKIECO adatbazis segitségével. Mintavételezés.

- (2) A target definici6 meghatarozdsa ésévaltozé megalkotasa az adott orszag adott

éveire vonatkozoéan.
- (3) Adattisztitas.
- (4) Véltozok elemzése.
- (5) Valtozo6szelekcio, valtozékategorizalas.
-B)El Rrej el zR moobbwdltdzos éodidztiRius regdresid wittatada
- (7) Konvergencia (kritériumokon alapuld) modell kialakitasa.
-B)Model | ®rt ®k el ®s, kvantitat2v tesztek futt
- (9) Cutoff meghatarozasa, klassz#i&ids tabla készitése.

- (10) Magyarorszagra vonatkoz6aA112013. évekre8 sz cen§8r i - szak®rtF

kialakitasa.

- (11) Eredmények bemutatdsaz A el Rr ej el z R medell dksaehasanlitégae n c |
Modellek alkalmazéasa a szcenariokra vonatkozoametkéztetések levonasa.

A modelfejlesztégészleteitts eredményétz értekezéEredmények c. fejezélien ismertetem.
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4. EREDMENYEK

Egy haszn8l atban | ® R nemzet.i valuta a minde
XXI. szazadi ember képtele vol na | ®t ezni . Egy valutacsere &
komplex feladatokat és hosszabl? vi debb i deig tart - megfel el R
t ¢kr°zi a p®nz rendk?2vygl fontos szerep®t egy
glet ®b en. MS§ r a felk®sz¢gl ®s al att fel mer ¢l az

valut8nak a gazdas8g szerepl Rire?
Ez a fejezet k2s®rletet tesz arra, hogy sz8mb

-bemutassa e szvezep®RRr euvondt koz- fel k®szg

legfontosabb feladatokat, illetve

-®rt ®kel je az eur - bevezet ®s ®n e Warhadhatdsad.o t t
Ugy vélem, hogy a felkésziilési folyamat és annak feladatai szoresdtatban allnak a

k®sRbb jelentkezR hat 8sokkal. A gazdas&8gi
fel k®szg¢l j enek, hi szen ann8l jobban felt®r

hat 8sok, amel yekre a megf béndaudriRk reagainekiigazite k b

intézkedéseket tenni.

Magyarorszag eurd6zonabeli csatlakozasaval anbelili integracio egy mélyebb szintjét érné el.
A forint eur -ra t°rt®nR | ecser ®l ®s ®v el a gaz
keresztll Jelen értekezés fokuszaban az all, hogy a monetaris integracionak milyen hatasai lesznek,

mi valtozik meg a gazdasagi és tarsadalmi folyamatokban?

Az eur0 bevezetésére vonatkozo felkészilés részleteinek megismerése, a varhatd hatasok sorbe
dllithisautam k°vetkezR k®r d®s, hogy mi kor Kker ¢l het
09&€0s ®vek m8sodi k fel ®ben a szakma egyes Kk®p
2010ben kerllhetett volna sor, de nekik sem lett igazuk. Az elmdlt j0 egyedbEn szamos
nemzeti és kilfoldi intézmény tett kisérletet arra, hogy ez utobbi kérdésre valaszt adjon. A
Magyarorszagortbbbnyirej el | e mz R t & le§8 |edlajgieBté&selkkhely@ts tudomanyos
eszkdzokkeligyekszekvalaszt talati arra, hogy milyen azdasagi mutatészamoknak van kiemelt
szerepe a magyar gazdas8gban, milyen indi k8to
azt, hogy Magyarorsz8g az el kebevezethi azeRréBz &r o m
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fejezet erre a kérdésre eggalldé elmélet és egy onallo modellezési kutatas formajaban igyekszik

valaszt adni.

A fejezet el Rsz°r az weur - bev&zett ®3 ®muenio ki d R4
sz- | . Ezt k°vet Ren I s mfermtarthdtoe konvesgaiic 8léréserek ®s® | e t
fenntartasanak palyairol A f ej ezet ezt k°vet Ren arr a f -
bevezet ®s ®nek v8rhat - -haterkyoko  koltbédnas®os a eleamzes, ( e | F

makrogazdasagi €s intézmeényi hatdsok), mikro hatdsait (lakossagateéllés vallalkozasok,
pénzigyi szektor, kiemelten a bankszektor) és az altalanos gyakorlati hatasait (ezen belll az eur6
fizet Reszk®z°k forgalomba helyez®se). -aliande z e

varhatomenetétA fejezet végul a sajkutatas alapjan készilt mode|lesztéssetarul.

41.Azeurbbevezet ®s ®nek 1 dRz2t ®se

Magyarorszag aCsatlakozasiSz er z Rd ®s  a I-bgr? valfaka8 wogyl a k@nPebgéncia
krit®riumok teljes?2t®s®n kereszt gleurdmAzmEUe n t €
csatl akoz§8st k°veésRehaMghgaar ar Sz ShgnFoBlalt@kkall 1 3 9 .
el t ®r ®s s el r e nAd mdndtéeiz giobana \@ld Irdszvatel Magyarorszag szamara
k°telezett s®g, viszont ar roa vkoenzadtRkdg z°:-na ne | ,h ormgi
kotelezettség. Aeur&obnabelit ags 8g kezdet ®r R sz-|l - d°nt ®st
dontéshozéinak kell medfee | R k°r ¢ 1 t e k A mohatkezé mégfontoagpkabigmeriet

Backé és Thimann (2004A rés z v ®t e |l t al apv e-krikumok teljesktéséneke r g e
i dRz2t ®s®v el | ehet bef ol y §s dékinalternativiatg jelentt aa g 8 |

reakonvergencia, illetve aominalis konvergencia elérése:

-Az el Rbbi e s et b e gazdasgggak fejldtzégit szintjéh §s§ldkdssaganak
életszinvonalat a fejlettebb tagallamokéhoz kell kozeliteni, amit ugy lehet megvaldsitani,
hogy az el maradottabb tag8llam j°%°vedel emt ¢
atlagnal. Ennek soran novelni kell a falloztatottsagot és a termelékenységet, illetve
cs°kkenteni/ meg kel sz¢ntetni az el mar ad:

re8l konvergencia el ®r ®s ®v e | nyilv8nval - an

-Az utébbi esetben a cél az, hogggy adott tagallam gazdasaga meghatarozott
gazdasagi/pénzigyi mutatok tekintetében fenntarthat6 stabilitast érjen el. Ezen kulcsmutatdk
(Id. a konvergenci&ritériumokat) folyamatos elérése réven megvalosithatdo a Kozésségen
bel ¢1 i egyenl Rt | e maa&ggekkegyénsulyisnu&toimak Bozeltése. A ¢
nomi n8lis konvergencia el ®r ®s ®r e t°rekv®ss
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A gyakorl atban az eur - bevezet ®s ®nek i dRz2t ®s

el Rsz°r g a Zditee Ray iéd stall dlmpotRa nézzen s zembe az eur - b
Ssz8r maz- ki h2v8sokkal, vagy el Rsz®°r k°vesserl
referenciamutatdk (konvergendiatériumok)elvartszintjét, hogy arurob eve z et ®s ® b R S

e Rny° ket mi hamar abetro breeveelziezt SRIsh®enseska . o pAz m8 1 i s
kritériumok teljesitésének koltségeit és a monetaris unids tagsagbol szarmazd haszon
elmaraddsanak koltségeit kell szembeadllitani. A tartds hasznok és koltségek ddqjiidins
kialakul -, a GDP sz8zal ®k8ban kifejezett n°ve
monet 8ris integr8ci-ba t°rt®nR bel ®p®s opti m§

A nomin8lis ®s re8l konvergencia egym8st - | f ¢
nomin8lis konvergencia el ® ®se struktur 8l is
k°rnyezetet ter emt, ami magasabhb gazdas8gi

jovedelmet 6sztontz. A realkonvergencia terén elért haladas (a gazdaskijira kiigazitasa
szempontjabdl) tdmogatja a nomindlis konvergencia fenntarthatésagat tobbek kozoétt azéltal, hogy
jav2tja a versenyt a ter m®kpiacokon, n°vel.

aszimmetrikus sokkok kialakul 8s8nak val-sz2nT

4.2. A konvergenciakritériumok teljesitése

A korabbiakban ismertetett konvergenkia i t ®r i umok egyidej T MI@! j es
Melléklet. A kr it ®r i umok magyarorsz§8gi teljes?2t ®sc

fenn:

- HICP inflad6: Az elmult években Magyarorszag szamara az inflacios kritérium teljesitése

t Tnt a |legnagyobb kih2v8snak, ahol az inf]l
Az infl 8ci - referenci a®rt®kre vagy dasag al 8
novekedési ratadja egy bizonyos ideig a potencialis ndovekedési rata ala esik vissza. A

dezinflaciés folyamat nemcsak a maastrichti kritérium teljesitése miatt fontos, ladgem

i s, mer t a gazdas8g sz8m8r a s o k#iad. Mieél Rny?©°
k®s Rbbre tol  -dik a dezinfl ci -, ann§l t ov !
ezek mi att a gazdas§8g n°veked®si r§t 8§ 8
tetemesebbek l ehet nek. Az infl 8ci -az Vv&8r

inflaciocsokkentés koltségeinek meghatarozasaban. Az inflacid6 multbeli alakulasatol fugg

az, hogy az inflaciés varakozasok milyen rugalmasan reagalnak az dezinflaciés politikara.
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Minél tovabb ragad be az inflacid egy relative magas szinten, annal beéezZegjak a
piaci szerepl Rk cs®°kkenteni infl&8ci-s v8ra

- Hosszu tava kamatokA kamatok szintjét egyrészt befolydsolja az inflacio alakulasa,
masrészt az, hogy &altaldban a piacok hogyan itélik meg az adathsggz allapotat.
Amennyiben a piac elhiszi egy tagallamrél, hogy hiteles, magas foku konvergencia elérésére
ir8nyul - gazdas8gpolitik8t folytat, Yagy m
Ell enkezR esetben a kamat fEzutdédbijelensBgsafnsaza k an
elmult években tobb alkalommal is jelentkezett Magyarorszagon

- Allamhaztartasi deficit A tartds dezinflacio elérésének elmaradasa mellett az évtized
kozepére a magyar allamhaztartasi deficit is egyre sulyosabb helyzetbeMagilarorszag
szamard toébb mas Ujonnan csatlakozott tagallammal egyiitte m e gy szer Ten a:
hogy a deficit szintjét egy meghatarozott szintre (vagy az ala) cstkkentse és ezt a szintet
megtartsa, hanem mindezt ugy kell elérnie, hogy kézbealifiskldozatokkal egyutt jard
struktur8lis 8talak?t8sokat is k®pes | egye
automatikusan kodol bizonyos nagysagu deficitet. Ujabb kihivast jelentirvat a magyar
esetben az allamhaztartasi deficiteta gasabb szi ntr RI kell el ke
nagyobb aldozatokat kovetel meg, ami nemcsak kiadasok visszafogasaval, de ndvekedési
aldozatokkal, beruhdzasok és fejlesztések elmaradasaval is egyB#étgrés Sods 2007)

Ha még mindehhez magaslamaddsséag is tarsul, akkor a nagyobb ad6ssagszolgélat még
ink&bb korlatozza a fiskalis politikmozgastereét

- Allamaddssag Az elmdlt évtized utolsd éveiben a tartds dezinflacié hianya, a dramaian
megnovekedett allamhéaztartasi deficit mellett a hirtetleegugré allamaddssag harmas
problémaja jelent meg a magyar gazdasagban. Az allamaddssag magasabb szintje nagyobb
adossagszolgélati kotelezettséget jelent. A hirtelen megugré allamaddssagéBDP
bénitban hat a gazdasagra ést eredményezi, hogy a megnkedett allomany
visszafizetését el kell egyengetni, hogy az adossag lejaratakor ne keletkezzen fiskalis sokk.

- ERM ll-es tagsagAz arfolyamra vonatkozo6 kritérium leglényegesebb elemének a belépés
szamit. Arra ugyanis csak akkor kertlhet sor (akkor vaeinée), ha az ERMib e t °r t ®n
bel ®p ®s't megel RzRen az adott tag8ll am hit
konvergenci a fol yamat 8t . Az ERM |1 eddi g
tagallamok szereplése az arfolyanechanizmusban komolyabboptémaktél mentes volt.
Magyarorsz8g sz8m8r a rateoaldnbiztartéss defick e ckR ° Kk k e In
trendT 8| | a rérg da- gasok @iltal ehlte@sné&ksitélt konvergencia program
végrehajtasara és nyugodtabb, kevésbé volatilis forintanfobydesz szikség ahhoz, hogy

beléphessen a forint az ERMUe.



4.3. A fenntarthaté konvergenciaelérésének és fenntartdsanagalyai 1 6néllé elmélet

Figyel embe vVoeve, hogy Magyarorsz8gnak ni ncs
szakaszabdlMagyarorszag a k i d Rv el arra kel heérje éla fenntarthatd e
konvergena magas fokatmelynek eredményeként bevezetheti az eurét. Nem mindegy azonban,
hogy mi ndezt mi |l yen k°r ¢l m®nyek k°zepette ®
teljesiményre lesz képes aurzdnéban.

A SzerzRd®s 140. c i k k és at HKB legalabb Ikétéaente egyszer, iHetvg y
val amely elt®r ®ssel rendel kezR tag8llam saj §:
rendel kezR t a&lBU megvalhditdséal vornatkozo kotelezettségeik teljesitésében
megtett el Rrehal ad8sr - 1| . A j el ent ®s ek Vi zsH
kompatibilitdsat, tovabba a fenntarthatdé konvergencia magas fokanak elérését, elemezve, hogy a

tagallamokmilyen mértékben felelnek meg a gazdaséagi konvergekwiariumoknak.

A SzerzRd®s a Afenntarthat - konvergencia mag:
azt, hogya tagéllam altabgyszer elért konvergencia allapota fenntarthatd, azaz Batagalyan
stabil fundamentumokKkal rendel kezi k az eiur - b
normal gazdasagi korilmények kozepéte gazdas §g&nak j el entRs div
si keres gazdas&8ggal rendeblkézRbea ®p®samtel Id,° n{
krit®riumokt - | ®s m8s figyelembe vett i ndi k 8t
szeml ®l et t RI Sz8mos eset ben el t®r R val  -s8gof
allamhaztartas egyenlege és az mléad - s s 8§ ¢ tekintet®ben a t ag
Figyel emmel az M20 Mel |l ®kl et ben | ® R t 8bl §ze¢
elméletben ismertetem azokat a lehetséges palyakat, melyeket egy tagallam az eur6zénabeli
csat | ak o Zaft befuthdi{ RTablaz&)s a

Ha feltételezzik, hogy arur6 bevezetéséhez szikséges konvergencia kritériumok teljesitése
kapcsan egy tagallagazdasaga a konvergencia vizsgalat idejére

- kényelmesen elérte a fenntarthatd konvergencia magad ieiatagy
- éppen, hogy csak elérte a fenntarthatd konvergencia magagifokat

- nem érte el a fenntarthaté konvergencia magas {akht

illetve, ha feltételezziikovabba hogy az la vagy 1b modon amr&dnéba jutott, illetve az 1c
modon azur@onaba be nem jutintagallam teljesitménye lehet:

®|d.azSNE vonatkozpont j §t a jelentRs m®rt®kT gazdas§gi visszae
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- sikeres gazdasagat #enntarthaté konvergencia magas foka jellemzi (elérte, vagy fenntartja

(29),
- nem sikeres, gazdasagat nem jellemzi a fenntarthaté konvergencia magas foka (nem érte el,

vagy nem képes fenntartafb)),
akkor a tags8llamok a k°vetkezR | ehets®ges p§8l

1.tablazat A fenntarthato konvergencia eé&€enek és fenntartasanak palyai

2a 2b

la la2a A tagallam a fenntarthatd la2bA tagéllama fenntarthaté konvergenc
konvergenciamagas folat érte el, belépett az magas folat érte el, belépett arur@@dnaba, de 3
eur@odnaba és a konvergaa magas fokaképes| konvergencianagas fokanem képes fenntartar

fenntartani azur@@énaban azeur@obnaban

1b 1b2a A tagéallam éppen, hogy teljesitette) 1b2b A tagallam éppen, hogy teljesitette
konvergencigkritériumokat, belépett a] konvergencigritériumokat, belépett a
eur - n8ba, ot t a dgeandarthgtd eur@dnaba, ama fenntarthatdé konvergenc
konvergenciamagas folt volt képeselérni és| magas fokataz eur@6nabeli cstakozasa utar
fenntartani nem volt képes fenntartan{egy vagy toébh

referenciamutato esetéen

1c lc2za 1c2b A tagallam nem éetel a fenntarthatd
lc Yla /1 b; konvergencia magas fokt az eur@oénabdl
laYlaz2a /la2b ) ki maradt, ezt k°vet R
1bY 1b 2 a&/tahdlldnbnem éetel a

fenntarthaté konvergenciamagas folt, az sikertiltfenntarthat&onvergenciat elérnie

eur¢ - n8b - | ki maradt,
foka korvergenciat ért el igy beléphet az
eur@@dnaba

Forras: Sajat elmélet

A lehetséges akropalydk iranya nem feltétlenil kotott, az atjaras szabad, tehat a sikeres palyat
kovetheti egy nem sikeres pélya és forditva. Az adott sikeres vagy nem sikeres makropalya hossza
is v8ltoz- | ehet . Az adott makr op &lhggy a hemv 8 b b
sikeres palya kialakulasa a tagallam diszkrecionalis gazdasagpolitikai déntéseinek eredmeénye, vagy
k ¢ 1 s R Tihegytk@slroukbeli peldat véve a romlo vilaggazdasagi feltéieleketkezménye.

A fentiek figyelembevételévelzaeur&eénael sR 11 ®ve b Rveneunzgnidat t a

i gy erkég Kvilallo EU tagallamok szamaExzek koziul degfontosabbka k° vet ke z Rk :

- Szamos tagéallam, szamos alkalommal, szamos korabbi konvergencia mutato esetében
(tartésanis) romlo eredményeket édl. Mindez leginkabb az allamhaztartasi egyenleg,
illetve az allamaddssag mutatbira érvényes, de talalunk tdbb példat a hirtelen megugro

inflaciora is.
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- Az allamhaztartasi egyenlegek, és igy MESe | Rd&nak8me g s ®r t ®s e nem e
reakciokat valtott ki a SNE reformja nem oldott meg minden problémat és mindez
megnehez?2ti az el R2r8sok betartat8gs8t (aza

- Szigoru eértelemben véve a fenntarthatdé konvergencia magas foka mellett tartésan
elkotelezett, sikeres tagallamok szégen kevés.

-Azeurbbevezet ®se el Rtt a fenntarthat - konver
(m®g a vVvil 8ggazdas§ggi v8l s8§g bek°vetkezte
ezen orszagokban végrehajtando strukturalis reformok sziks€ges

- Az eur@oOnaba mar belépett tagallamok eddigi szereplése a sikeres palyarél a nem sikeres
palyara valé atjarast eredményezte a legtobb esetben, de vannak olyan esetek is, ahol

korrekcidra kertlt sor ezek utan.
Mindezek alapjan Magyarorszag szamaka®av et kez R t anul s8gokat | ehet

-Nem el egendR ®ppen hogy cksitarikmokafé Imere ®Bbt e n i
eurézonabeli tagallam ilyen példaja azt mutatja, hogy ezen orszagok nem sikeresek az
eur6zonaban.

- Annak érdekében, hogy Magyaradigz kényelmesen teljesithesse a konvergencia
kritériumokat, oriasi valtozasoknak kellene a magyar gazdasagban bekovetkezni, szerkezeti
reformokat kellene végrehajtani és stabil ndvekedési palyara kellene allitani a gazdasagot.

- Jelenlegi helyzetében a magygazdasagnak esélye sincs az eurd bevezetésére és egy arra
iranyulo kisérlet, hogy par éven belll sikertljon jo eséllyel csak odaezetne, hogy nem

si keres szerepl Ri l enn®nk az eur:-z-n8nak.

A lehetségestratégiakkdzil Magyarorszagnak az Zapalyat kellene megcéloznia. Ez alapjan a

magyar gazdasag @urobevez et ®se el Rtt el Rsz°r a re8l konv
gazdas8g fundamentumai t . Fel kel l i Ssmedr nvagyho
Aegy adwetessikibeldgure 0 szeml ® et °nmag8ban nem Vvez

csak meghatéarozott feltételek bekdvetkezése utan érdemes hasznalni.

4.4. Az eur6 bevezetésének varhaté makrogazdasagi hatasai

44 1. Az eur - bevezet ®s®nek el Rnyei ®s hS8§tr8ny
Az eur - magyarorsz8gi bevezet ®s®nek | egfontos
Ehhez I d. m®g az SNE el R2r8§sait is az 8llamhS§8ztart§si
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-Az er Rs bl okkhoz t ar t o 2az8§ suHzohahozk val tartozas z R

sz8mottevRen cs®°kkentheti az O0rsz8g s®r ¢l
megvédheti az orszagot a forint elleni spekulativ tamadéasoktol és a kulonféle pénzugyi
fert Rz®sekt RI . Noha ez a v®del eesn ®wdle z eh
évtizedének masodik fele tobb alkalommal is megmutatta, hogy a magyar forint és a
gazdas8g mennyire k°nnyen sebezhetR.
Cs°kkenR re8l kamat ok :anmomretaris integnatid reidttesbk®ennek t © b
az orszag realkamatai, aminek pozitatasa van a gazdasagi nbvekedésre. A realkamatok
cs°kkenhetnek az®rt, mer t (1) a szigor ¥ Kk
8l lamhg8ztart8s elad-sod8s§t, ®s (2) az el
befektetések arfolyamkockéazattgvabbéd csokken az inflaciés bizonytalansag, ami a
realkamatokat mérsékeli, mivel nem kell a bizonytalansaghbdl szarmazo felarat fizetnie a
hitelfelvevRnek. A re8l kamatok cs°kken®se
ami megemeli az orszag hosstAvu nodvekedési ratajat. A kamatok csokkenése révén
olcsébb lesz a forrashoz jutas, hiszerkdcsonok kamatai csokkennek, és ezaltal U
hitelkonstrukciok kertlhetnek kidolgozasra. Az olcsobb hitelek révén végul Uj kereskedelmi

perspektivak is nyilhatnakberuhazasok teruletén.

-Tranzakci -s k°lLays®g&k walgszdnfPeentart §s8na

k°lts®gei . Ezek fRlIeg a bankok ®s m8s p®nz
valuta kozotti atvaltaskor az Ugyfeleknek felszamitott jutalékok, vé&eleladasi arfolyam

kel °nb°zetek form8j 8ban jelentkeznek, de
véllalatoknal is az ezen Ugyletek miatt sziikséges kulon adminisztracio és kockéazatkezelés
miatt. Az atvaltas az ugyfeleknek koltségeket, az atvaltieslételt jelentenek. Az eurd
bevezet ®s ®v el a p®nzvs8§ltsgsi tev®kenys®g e
szabadul nak f e-ljraclos®tas acoiyityd hazai Rrimékrnragasabb novekedési
utemét okozhatja.

BRv¢IlI R k¢l ker es k etnbeckedasia k6zkso waluta a kutkdrdsKedelem

bRv ¢l ®s ®n kereszt ¢l i s emel het a magya
k¢l kereskedel em bRggll®g&8sazi BFréeobvgam fizet
val ut 8k 8tvs8lt§gsi k ¢ | tasd @&g®n ehka t mekg s, z TandRdsieg
hatast a technologiai transzfer, a knbwo w 8t v ®t el e, a n°vekvR ve
N®h&8ny i par8g hat ®konys8ga nagym®rt ®kben n
|l ehet Rs®ge, hogy sagqy&s ed Rny® khk z¥%g yhojgys | e

- Arak transzparencidjeegy Gj tagdl am eur - z-n8ba | ®p®s ®v e | me

verseny. A kialakul't hel yzetben a ter melF



egym8ssal v er s e n geRrozdné&nr bel®. kAefegyagztokaa terméieket és
szol g8ltats8sokat az olcs-bb helyen veszik
ki egyen® A kiRakd h@ékonysagnovekedés eredményei az eur6zénan kivil is
éreztetni tudjak hatasukat.

Arfolyam-i ngado z § s o k: ameopzagoR nk@rste gazdasagi  kapcsolatokat
nagymértékben befolydsolja az, hogy a valutdk kozott mekkora arfehgadozasok
alakul nak ki : komol yabb ingadoz8sok eset ®t
fedezeti Ugyletest kdthetnek a negativ hatasok kikliszobolésére. Ez a probléma az eurd
bevezet ®s®vel eltTnik.

P®nzpiacok/ TRkepi acok hatewkheveyefeBa@m@Eiks n° v e
t Rkepiacokon is megnR a verseny, a Po®nz¢
szol g8l tat8sok k2zn8lata bRv¢igl, megnR a ker
azaz Osszességében emelkedik a piaci hatékonysag. Az egyes nemzetiépénz

t Rkepiacokhoz viszony2tva ily m-don. nagyob
eur - magyarorsz8gi bevezet ®s ®nek | egfontos

Onall6 monetéris és arfolyapolitika feladadsa amikor egy tagallam feladja nemzeti
valutajat, egyben elveszti az 6nall6 monetéris politika vitele feletti jogat. Az eutdzdna
csatlakozé tagallam mar nem valtoztathatia meg nemzeti valutajdnak értékét
(intervenci-val), nem szab8lyozhatj a a
mennyiségét, nem befolyasolhatja a kamatszinteket. Egy szuverén tagallam a nemzeti
arfolyampolitika eszkézeiveltovabbal e/ f el ®r t ®k el het i nemzet.
hogy érdekei mit kivannak méglkalmazhatja ezt orszagspecifikus sokkok kezelgsére
Seigniorage bevétel elvesztésegy sajat nemzeti valuta fenntartdsakor az allam a
pénzkibocs& s b - | eredR ¥Yn. seigniorage bev ®t el
r ®szvoetell el ez a bev®tel ®rtelemszer Ten &
®s csak onnan ker ¢l a megfelel R s¥%W yok fi
tagallanok szAmard. A nettd seigniorage veszteség szamitasakor a varhatd visszaosztott
jovedelmet kell Osszevetni annak a bevételnek a nagysagaval, ami a sajat valuta
fenntartasaval jarna egyttt ugyanolyan aranyu pénzkibocséatas mellett.

Az eur0 bevezetésével ase f ¢ g g R e g yegyzéezt az attll@snak vamrkak olyan
technikai, logisztikai, kommunikacios stb. koltségei, amelyek minden eur6zonabeli

orszagban jelentkeztek az eurdra valé atallaskor, és amelyek fliggetlenek a belépés

B Teljes 8rkiegyenl2tRd®sr RI nem | ehet besz®l alt ®rhR sz
versenytorz2t- t®nyezRket alkal maznak.
29 Ezek a sulyok az adott tagallam lakossagat és gazdasagi teljesitményét veszik figyelembe.
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i d Rp o hntagrészt létéak a konvergencia r i t ®r i umok teljes?2t ®s(
amel yek fe¢ggenek (BBCR@L®p®s i dRpontj §t - |

A magyar szakirodalom kev®s sz8m2tg&st tartalm
és hatranyairdl. Az MNB elemzé¢€sajbok éCsermely2002) szerint az eurédvezeti tagsaghol

sz8r maz- hZ8r olaszbnedggnmek ragysaas e b b

-tranzakci - s kel ts®gek (8tvsglts8si kel ts®ge
koltségei) cstkkenése: egyszeri 0[18 3 szazalékpontos nowedes a GDben,

-k¢l kereskedel em b Rv il0®6seazalékpons dvelkedéba Gy on 0

- redlkamatok csokkenése: hosszabb tavoni0M&3 szazalékpont ndvekedés a Gidn .

Az eur - bevezet ®s ®bRI sz8rmaza | egfontosabb Kk
- alacsonyabb seignorage bevételek: éventeiO(Z3 szazalékpont veszteség a Ghn.

A hasznok és koltségek szambavételekor nehézséget okoz, hogy az eurd bevezetése miatt kialakulé
GDPn°veked®sek/ cs°kken®sek i dRDb e betébeh mefn azofs,a a
vagy nem ismert. Egyes t®telek (a tranzakci - s

féle veszteség) nagyon rovid tavon jelentkeznek, e két tétel hatasara az MNB a monetaris uniéba

val - bel GpMwzintiden bA&lld §1 t 0z 8§s 8§t 6 haszn§lja. Mind
hat 8sok kioltj8k egym8st, a ho g 9 8%skazalékpénioo n |
n°veked®st eredm®nyezsenk a j°vRbeni magyar GD

Az Austrian Institute of Economic Research (AIER) sZasdi szerint a GMU harmadik szakasza
kozéptavon novekedési tobbletat § s s a l | esz az eur -t beveze
k°z®pt 8von 1,75 sz8zal ® ponttal magasabb n°ve
0sszehasonlitva, amikor az ad@tjallam nem vezeti be az etiféz AIER szamitasairBacké és
Radzyner (1998), illetve Gaspér és Varhegyi (1999) hivatkoEik) Rs v al ut 8v al ren
eset ®ben ez 2 sz8zal ®kpontra nR, a gyenge Vv
cskken. Az AIER szerint a GMU a k¢l sR n°wvekvR

europai orszagok export és GDP teljesitményére: Magyarorszag esetében az export 2,7

sz8zal ®kponttal, a GDP pedig 0,9 sz8zal ®kpont
Ezek a szamitasok azt sigh j § k hogy Magyarorsz8g sz8m8ra ¢
bevezetése, hiszen a varhat6é hozadékok révéntek © z el 1 sz 8zal ®kpontt al

% Hollandiaban az atallas becsiilt kéltsége 10 Mrd NLG (4,5 Mrd EUR) volt, melynek legnagyobb részét a véllalati és a
bankszektornak kellett allnia. Ez az 6sszeg a holland GD&t1eééte ki.
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4.4.2. Arfolyampolitika és monetaris politika

Magyarorszag eur6zénahoz valé csatlakozéisaz MNB az eurdrendszer tagjesz ésaz onéllo
magyar monet8ris ®s 8rfolyampolitika megszTni
eur6zéna egységes monetaris politikajaféuropean Central Bank 2008d)° nt R Kor m8n
Tanacs Ulésein, ahol az etag egy szavazat elve érvényesul oly moédon, hogy az MNB elntke az
eurézona(nem Magyarorszag®r d e k ei t szem el Rtt tartvaaiszav:
k®r d ®sekben. Az MNB eur -rendszerhez t°rt®nR ¢

gyakorolt arfolyampolitikanalkésaktiv szerepet vallal a KBER feladaf5 Melléklet) ellatasaban.

4.4.3. Az eur6 bevezetésének varhato intézményi hatasai

Az eur - bevezet ®s ®v e | egy | dRbenNKBk ésMNEKBaz e
kozottfennh | - j el enl eg ®rv®nyes alacsonyabb szintT
eln°ke a Kormgnyz- Tan8cs tagja lesz, afflol sz

Az MNB vezetRi ®s -banzneék & KBERUréeendszer sz&kMal bizedgok

standard ©°sszet®telT ¢l ®sein az eur-z332n8t ®r
Magyar Kzt 8rsas8g p®nz¢iggyminiszterel/l gazdas 8§«
¢l ®sezR i nform8Ilis Eurogroup tagi a ®ftiestzR ka
megt 8§rgyal §s8ra kerg¢l sor. Cltal 8noss8gban Kk

olyan nemzetk6zi szervezetben, forumon részt vehetnek, ahol az eur6zéna egységesen lép fel.

4 5. Az eurd bevezetésének varhatd mikro hatasai

45.1. Az eurd bevezetésének varhaté hatasai a lakossagra

A magyar | akoss8g az a gazdas§8gi szerepl R, a |
eurot, mégis relative keveset tud rola. Az Eurobarometer 2009. szeptemberi felfBRarépean

Commisson 2009)me gf el el R al apot ny %j t ahhoz, hogy a
magyar | akoss8g eur-hoz fTzRdR kapcsol at §r - |

A SzerzRd®shez csatolt 4. sz. JegyzRk°nyv a KBER ®s a

mTkodi k a Kor m§ neyraendsZeraNiKE elndkeinek smtaa meghal adj a a 15, il 1l et
azesetekben az NKB elndkoket csoportokba rendegskmeghatarozott rotaciéban kapnak szavazati jogot.
Az eur-z-ns8n kz2vgl a magyar k®pviselRk a szakmai b

kapesolédé napirendi pontjain nem vehetnek részt.
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lakossaganak minddssze 2-&4udja, hogy hany tagallam alkotja az eur6zoAategkérdezettek

koézul a magyarok voltak leginkabb tisztdban (43%) azzal, hogy az orszagnak nincs valasztasi

| ehet Rs®ge, a SzerzRd®s szerint k°telezR az
kevesebb mint 40% tudja, hogy az eurGbankjegyek ésign azonosak, mig kevesebb, mint 50%
tudj a, hogy az eur - ®& m®k orszg8§gonk®nt eal t ®r F
mondta, hogy latott mar eurébankjegyeket, de csak-diB¥tasznalta azokat. Ugyanezek a szdmok

az euréérmekre 72% eés 47%. A magyak d°nt Ren kel £l don ha:
eurdbankjegyeket ésérmeéket, sokkal kevesebben vannak azok, akik ezt belfoldon is megteszik.
Magyarorszagon a megkérdezettek 38%wvalaszolta azt, hogy j6l informalt az eurdval
kapcsolatban, 62%k viszont neneléggé vagy semennyire nem. Azok, akik nem tajékozottak az
eur - val kapcsol atban d°nt Ren p§8r h-uksaepip pal , e C
h®ttel az eur:- bevezet®se el Rtt k2v8&nn8nak in
kozul Magyarorszagon a legmegbizhatébbnak a MNB bizonsdid az EU intézményei és vegul

a nemzeti kormanyzat. A magyar lakossag leginkdbb a televizion keresztul igényelné a
tajékoztatast, masodsorban a bankoktél és harmadsorban a radién keresztil. &y ledgiskabb

azt szeretné megtudni, hogy forintban kifejezve mennyit ér az eur@a#imogy hogyan zajlik le

majd a fizetReszk©®z°k cser® e ®s v®gg¢l, hogy
| akoss8g az inform8ci-s kamp8ny eszk®zei k©°z
szamlékon, fizetési papirokprstb.), & ezen kivil fontosnak tartanak a televiziés és radios

reklamokat, illetve a brosurakat.

A csehek és a lengyelek mellett a magyarok a legpesszimistabbak a tekintetben, hogy orszaguk
mikor vezetheti be az eur6t. A magyarok mintegy harmada szerint erravagibb 201ben

kerilhet sor, 3%uk szerint pedig soha. A magyarok mintegy 48%zerint az eurd Bezetésének

al apvet Ren | - hat 8sa | esz a nemzetgazdasS8gr a

egyes személyekre gyakorolt hatast nézzik, a magyar szadmok szinte ugyanazok (46% és 37%). A

magyar valaszaddék 3% gondol j a %gy, mzokgaz euadzbevezstés&l.rAR's e i
valaszadok 54% t 8§ mogatja a forint eurfanegmaMagyarorsz&onR | e
alakossag 34% szerint a |l ehetR | eghamar ahlbszebirda k el |

| ehet R | egk ®s Rb brokvaodlaszadd erszagpk: kozil A legszkeptjkasabbak abban

a tekintetben, hogy az eur6 vajon nemzetkozi vadutesak a valaszadok 628&ugondolta ezt, mig
27%u k szerint az eur - nem tekinthetR annak. \Y
magyarok52%a szerint az eurd bevezetése pozitiv kdvetkezményekkel;a26%&rint negativ
kovetkezményekkel jart az eurdézona orszagaibavalaszadok 23% erre nem tudott valaszojni

Ugyancsak a 8 orszagos atlagot elérve, a magyarokab§@ndolta azt, hogy aurd bevezetése
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aremelkedéssel fog jarni, 25% szerint az hozzajarul az arstabilitashoz, 2% szerint semmilyen

valtozassal nem jamig8% erre a kérdésre nem tudedlaszolni

A valaszadok szerint az eurd bevezetésének gazdasagipto | i t i k ai el Rnyei I e
szempontj 8b-|: a bevezet®s r®®n megnR Eur . pas
allamhaztartasi mutatok javulni fognak (62922%), alacsonyabb lesz az inflacié (48%28%),
alacsonyabbak lesznek a kamatd3% - 30%) és novekedni fog a gazdasag és a foglalkoztatas
(43%- 3 4 %) . Szemben a megk®rdezett tags8ll amok t°

trendet, a magyarok 64%szerint az eurd hasznalatatol nem éreznék magukat eurdpaibbnak.

A megkérazettek majd 100% egyetértett abban, hogy az utazas és a vasarlas konnyebbé valik az
eur - val: k°nnyebb | esz v8s8rol ni ®s ut azni
°sszehasonl2tani, eltTnnek az §tv§glt &aihogk®l ts
az eur6 megvéd a nemzetkozi krizisek idején (40%), illetve, hogy nem (42%). Osszhangban a tébbi
orsz8gban adott v&8lasszal, a magyarok d°ntR
miatt visszaélésekre és csalasokra kerul sor az arglliamgitasakor. Ezzel szemben attél nem

f ®  nek (63%), hogy az Yj fizet Reszk®z megj el
44%a v ®I i Yagy , hogy a forint eur-ra t°rt®nR ¢cC:¢
életében. Minddssze 26%ondolja azt, hogy az euré bevezetésével Magyarorszag elveszti a

gazdasagpolitikja feletti kontrollt, ezzel ellentétesen 61% nyilatkozott.

A | akossg8got @tr kiemelt Rsodortot Kepeanék axk Pszicheszocialis hatasok,
melyekkel indokoltrészletesebbeioglalkozniEgy or sz8g nemzeti fizetRe
az adott or szg8ghban ®l Rk hivatal os fizet Resz

vagyontartasi eszkdz, hanem pozitiv vagy negativ értelemben szimbdlum is, melyetndrténel

vonatkoz8sok is befoly8solnak. A nemzeti fize
egy komplex instrumentum, ami mag8ban fogl al |
kifejezi egy tarsadalom dsszes értékét. EQy ember saamars meghat 8r oz - tud |

monetaris rendszer, mert sokan ennek eszkdzeihez mérik sajat létezésuk feltételeit. A teljességre
val - t°rekv®s n®I k¢l i's mindebbRI m8r | 8t szi k
tarsadalmi atmenegazdasagi és kulturdlis vonatkozasokkal, melyek a tarsadalmi élet mas

folyamataival és rendszereivel egymasra hatnak.

Az egyes orszagok szamara a fentiek alapjan kulon kihivast jelent az euré bevezetésére vonatkozo

kampanyok Osszedllitasa. A tarsadalom Rin b°® zR vagyoni alap¥% r ®t e
helyzet Tek, az i dRsek, a szell emi vagy fizi ka
egy k°z°s valuta bevezet ®s ®r RI ®s a t8rsadal

relevans modoms stilusban kell eljuttatni az emberekhez. Mivel az eurd bevezetésének feltétele a
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magyar gazdasag stabilitasentalt konvergenciaja, illetve Magyarorszag egy olyan
orsz8gcsoporthoz csatlakozi k, ahol jéahzZleartnz Ren
magyar bevezet®sekor arra sz8m2thatunk, hogy
a t®ny i s, hogy azokban az orsz8gokban, ahol
nagyobb tAmogatottsaga és forditva, aevalliRts 8 v a | rendel kezR orsz8gok

a valutacserét.

A valutacsere egyik legnagyobb kihivasa az lesz, hogy a fogyasztdknak teljesen 0] értékaranyokat
kell megtanulniuk. Magyarorszag esetében arra szamithatunk, hogy 1000 Ft nagysagrehdileg 3
eurd lehet. Ennek hasonlé kovetkezménye lehet, mint Szlovénidban, Portugaliaban és
G°r°gorsz8gban: a nemzet. val ut 8ban kifejeze
kicsik lesznek, ami azt a benyomast keltheti a fogyasztok kérében, hogy joukdedmesebbet ér

az atvaltas utdn A helyzet annyira nem lesz drasztikus, mint Olaszorszagban volt, ahol a korabbi
ITL 6sszegeket 1936,2tel kellett osztani. Egyaltalan nem lesz mindegy, hogy hogyan alakul majd

a forint ®s az eutasiardny, ndyanis ezra? agdny dgysaerdéR migdorokee |
befagyaszt majd minden forieuré viszonylatdf. Szintén az &tvaltasbél adddé tény, hogy
Magyarorszagon a legnagyobb bankjegy, a 20000sFhagysagrendileg @D eurdval lesz
egyen®r t ®k Typbb mAdbankgegy| ag 508 euds pedig 125066000 Fiot ér majd®.

Az eurd bevezetése a tarsadalom egy nagyobb része szamara traumatikus esemény lesz. Sol
embernek természetes, hogy kilfoldi tranzakcidékat hajt végre, rendszeresen kilfoldre jar és
ismereté vannak az eurorol, ugyanakkor az EU orszagok lakossaganak nagyjakéfe2b olyan
ember ekbRI 811, akik nem utaznak, semmilyen p
okoz neki k p®n z ¢ gy.eNekk niack ebanikkaepcsilatulk enermre dzaflsad
bankkartyakat, nem tudnak szamolni, nem képesek haztartdsukban sajat koltségvetést,

p®nzkal kul 8ci - kat el k®sz2teni stb. Magyarorsz

Mi re Magyarorsz8g k®pes | esz begyazzedzinanak?2@ e ur
nal tobb tagja lesz. Figyelembe véve az érvényes emisszios szabalyokat, ez azt jelenti, hogy rovid
i dRn bel ¢l az eur - ®r ABAkmMzdt ldaat émi8 kdzos dl@alat kellsaz 8§ g
| akoss8gnak felismerwbabut EzfazeeBesZhRzaemekt

képest egy igen komoly valtozas lesz.

33 Ezt nevezik jovedetahatasnak, amivel szemben &ll az arhatas, ami irorszA@hpmuison és Maltdm o | t  j el | e m;
hiszen a IEFCYP/MTL euréravaltasa utan az 6sszegek automatikusan nagyobbak lettek, ambaekéaes érzetét
alakithatja ki a vasarlokban.

34 Egy 200.000 Fos netto fizetést alapul véve nem mindegy, hogy @@ (250 Ft/eurd)vagy csak 60@urd (333.3

Ft/euré) kap kézhez a dolgozdiasonlé befagyasztasra keriil majd sor a kereskedelmi kapmidmhn is, aminek

komoly hatasa lesz a vallalkozasok bevételeire.

% Az itt hasznalt arfolyam intervallum célja a varhaté nagysagrendek érzékeltetése.
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45.2. Az eurd bevezetésének varhatd hatdsai a véllalati szektorra

A vallalatoknak és vallalkozasoknak szamos tertleten fel kell készulnilik az eur6 bevezetésére
(Eurogpean Commission1997a, 2000b). Minden vallalatnak/vallalkozasnak 6nmaganak kell

bi ztos2tania a zAfdkkseieRsodazinte steljdstvaldlati Graktara érintett,
hiszen az 8t8l18s a teljes Minmél |8 laltdal ksozzeSrsv ee
feladata, hogy felmérje azt, hogy az eur6 bevezetése milyen valtozasokat general. A
v8ll alkoz8soknak saj 8§t eur - 8t 811 8sii tervet I
kol ts®gtervet ®s hum8n etwereR fadarvet8rentszereser fellil kel n d e
vizsg8lni. Ezen feladatok ©°sszefog8s8ra v§lla
kijel©°lni, aki folyamatosan nyomon k°veti az
leirtfd adat ok el vRegz®e®s R BMIik°k®set Rekiatve al ka
teljes konyvviteli, szamlazasi, logisztikai és pénzlgyi rendszerét az eurd kezelésére. Meg kell
vizsgalni, hogy a vallalat egyes részei képesek mT k © d n izegakkelf és h& arre nem

k ®pesek, akkor f el kel l t ®r k®pezni azt,Ahogy
vallalkozasoknak beruhazéasi dontéseiknél mar most érdemes kalkulalniuk az eurd bevezetésével,
hiszen ezzel az eurdatéllas koltséghatéhoa b b | eh et ®s el ker ¢l het Rv

i dRszakban t°megesen mer ¢l j-eés lbképvdlladt beszélldwa r z ®

rendel kezR t8rsas8goknak t8&8mogatniuk kel bes
abban, bgy azok z°kkenRmentesen 8l 1l janak 8§t az
hasznos | ehet felvenni a kapcsol atot az eur -

ottani, mar bevalt legjobb gyakorlat, illetve tapasztalatok megismerése céljabdl.

A v8llalatok az weur - baeea eagyRsak fokozatesamkialakulk °© v e
el Rny°ket ®lvezheti k:

- tranzakcios koltségetsokkenéséadott deviza tartasa, bankszamla dija, atvaltasi dijak stb.)

- alacsonyabb kamatok, olcsobb foreasl et Rs ®g e k

-az eur-ban folytatott k eingadoxasbd szhrmanbkeakazat | t T
- kiszamithatobb tzleti tervezeés

-r ®szv ®t el egy nagyobb piacon: javul :-. verse
- arak kdzvetlen 6sszel@dithatosaga

-r ®szv®t el i |l ehet Rs®g a v8rhat: -an ® ®nk¢l R

Az el Rny°k mell ett a v§8llalati I|e&zdket ornak a Kk
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- nagyobb piaci verseny
- arpolitika és termékstruktura atgondolasanak sziikségessége

-a vs8llalatok eur-ra t°rt®nR 8t8Il12t8s8nak
(BBC 20025°.

Az eur0 magyarorszagi bevezetédmsonldéan az eddig az eur6zonahoz csatlakozott orszagiokhoz

a vs8llalati szektornatennmaldk®° vet kezR ter ¢l eteke

- Forint alapu elszamoléas eur6 alapura valtasa. Az eurd beveeetéghapon a szamviteli,
pénzigyi és egyeb nyilvantartasi rendszereket zarni kell forintban, valamint az adatokat
eurdra at kell szamitani, szamviteli beszamolot és kulon nedérkegjl késziteni, majd a
bevezet ®s napj 8n gondoskodni kel l a nyil v
Ct kell sz8&m2tani a v8llalkoz8sok jegyzet
adatokat at kell irni eurdra. Felul kell vizsgakivallalkozasok alapdokumentumait és
szab8lyzatait. Az eur - bevezet ®s ®t k°zve
vallalkozdsoknak a visszavonhatatlan atvaltasi arany ismeretében mar euréban is érdemes
meghat 8rozni al apt Rk®jtgket ®s r®szv®nyeik

- Jogszabalyi kornyezet valtozasa Az eurd bevezai®sén megvaltozik a vallalkozasok
jogszabalyi kornyezete, melyhez alkalmazkodniuk kell. Szdmos, a forintra vonatkozo6
hivatkozas az euré bevezetése utan euréra hivatkozassH, wéliét aforintban megotott
®I R szer zRd®s ek, k°l cs°n®°k ®s k°vetel ®s ek
automatikusan atalakulnak euréban rogzitett Ugylefkké A megk®r dRj el
jogfolytonossagot a 1103/9% tanacsi rendelet biztositja, melynek 3. cikke kirjeanhz
eurd bevezetése nem jar olyan hatassal, amely a jogi okmanyok barmely feltételét médositja,
vagy valamely jogi okirat értelmében fenndll6 teljesitést elenged, vagy az al6l mentesit,
illetve olyan jogot sem biztosit a feleknek, hogy az okiratot leigy@an modositsak vagy
fel mondj 8k. A felek e rendel Altalan&antefobadoitgy e z

jogel v, hogy a szerzRd®sek ®s m8s | ogi es
nem befoly8solja. A jogbszibd8s@8yt ®sa e@rydea
egy®rtel mfen meger Rs2teni, hogy a szerzRd®

alkalmazand6 a korabbi nemzeti valutak és az eurd, illetve az ECU és az eurd kdzott.

% Sokat mondo tény, hogy az euré bevezetése egy becslés szerint nagysagrendiB@) NI6d euréba keriith z e | s R

11 tagallamnak 1998002 k&zott BBC 2002) melynek legnagyobb részét a vallalkozasoknak kellett allniuk.

37 A Tanacs 974/98/EK rendeleBecikke szerintAzeuréa z §t v&l t §si &rfol yamnak megf el
valutgja helyébe I1ép.

3 Ez a visszavonhatatlanul régzitett atvaltasi arany felhasznalasaval térténik meg.
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Szamlazas.A vallalatoknak tudniuk kell hasznalnés alkalmazni a kereskedelmi
dokumentumokon az eurd jelét, illetve az 8@ meghatarozott roviditését (EUR).

Eur -z -nabel.i c®ggel fenns8l | - kereskedel mi
Eurdzonan kivili cégek esetében torekedni kell arrgy laaokkal is euréban térténhessen a
szamlazas. Amennyiben ez nem lehetséges, Ugy ez a kereskedelmi viszonylat az
eurdzonabeli vallalatok szaméara kockézattal jar, hiszen a partnerorszag nemzeti
fizetReszk?°iZI@®oakogg&bal y@m meagesatbEmaz érpolitikat R .
sor8n mindez figyelembe veendR. A sz8ml §zE&
8tvs8§lt8&s8&ra vonatkoz:- k°telezR szab8lyokat
Arpolitika. Marketing szempontbol eredményes lehetett egy termék arat 9.99bBEM
meghataroznide nem biztos, hogy ugyanez eredményes volt, ha az eurdban kifejezett ar
5,11 lett. A vallalatoknak az eudiallas utan Uj arpolitika kialakitasara lesz sziksége, az
arképzés soran figyelembe kell venni a vallalkozas kereskedelmi viszonylatait is. A
vallalkozasok eldonthetik, hogy fenntartigk az arkilonbozetet egyes eurdzonabeli
orszagok kozott. Ezt befolyasolhatjak az orsrago® n t e lkul®ok s aCsEalitasi
koltségek, tovabba az aru iranti kereskete | t ®r R | eh et orszg8§gonk¢
alakitasa torténhet agy is, hogy maga a termék nagysaga, mennyisége valtozik. Az araikat
felfel® kerek2t Rav8lslzgIndts®gn sk emiimdersal - d
eladasokkal kell szembesulnitk.

Adézdas.Az eur - z-nabel csatl akoz8st k°vet Ren
eurdban kell kiszamolni és fizetni. Az eur6zénan kivil az ad6é kiszamoldsa az orszag
valutajdban torténik, még akkor is, ha a szamlan az 6sszeg eurdban van feltiintetve. Kivétel
ez alél az Egyesult Kirdlysag, ahol az adé fizetése euréban is torténhet, de az atvaltasbol
ad-d- k°lts®gek tov8bbra is az ad-fizetRt
Pénzugyek, bankkapcstl Még az eur@ t 81 | 8s el Rt t esed®kess®
szamara, hogy euré szamlat nyisson. Az -@éllaskor azonban elkertlhetetlen lesz eurd
sz8ml 8§val rendel kezni , mi v el a megszTnR n
bankok automatikumn eurészamlara allitjak at. A véllalkozasoknak joval a szamlakonverzio

el Rtt ®r demes fel keresni a bankjukat, hog
illetve részletes informéaciokat szerezhessenek a sikeres felkészilés érdekében.

Munkatarsak, Ueti partnerek és a vasarlok felkészitése. Az eurd bevezetése szamos
v8l toztat st i g®nyel a hazai v8l |l al at ok
legfontosabb a munkatarsak, partnerek és a vasarlok felkészitése. A felkészités legfontosabb

terlleteiakoe t k e z Rk :
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-(a) A v8llalkoz8sok megfelel R m-don t &
partnereket az eur - bevezet ®s®nek v§8I I ¢
kereskedelmi, gyakorlati stb.) aspektusair6l. A munkavallalok szervezeteivel valé
egyit t mTk°d®s ®s az §ltal 8nos munkahelyi t
- (b) A véllalkozasoknak hasonlé modon tajékoztatniuk kell a vasarldkat is.

-(c) Az eur - val t°rt®nNR konverzi-kat me
alkalmazni.

- (d) A készpénzforgalat bonyolitd vallalkozasoknak tréninget kell szervezni az
®rintett munkat 8r saknak, hogy az =eur - |
fizet Reszk®z°%°ket, ismerj ®k meg azok bizt
- (e) Képzést kell biztositani minden olyan részrendszer esetébel valtozast hoz az

eurd bevezetése (szamlazas, konyvelés, bérezés, humanpolitikatbjdg Mindez
érvényes azon partnerekre is, akikkel a véallalkozas kozos rendszereket hasznal.

-V8I1 1 al ati bel sR rendszerek §tBhapt §smalk° A
meghat 8rozz 8k a {alaplgdRdszergke Azl erinh bévezetésel KBpcsan
biztositani kell a zavartalan Uzletmenetet, azaz -kucbmp at i bi | i ss® kel |
szamviteli, koltségkalkulaciés, dontéstamogatd vallalati informaaths rendszereketA

forint alapu részrendszereket at kell Allitani, ezért céldatumtdl flggetlendl az Uj

beruh8z8sokn§gl ms§r mo s t ®r demes m®r | egeln
szoftverek tudjale kezel ni az e ur-e gy ilygnamgdpllal. kKBEzz@IRv 2 t |

ek er ¢| hekadky a v8llalat az 8t &8&8l1 8s idRszak§8E¢k
- A készpeénzatallas logisztikai lebonyolitdsa. A vallalkozdsok széamara kulondsen az eurd

bevezet ®s ®t megel RzR Kkb. 3 h - na3phét szaiit et v €
k¢l °n®sen intenz2vnek. Ebben az i dRszakba
befogadj 8k ®s t&8rolj 8k, maj d kezelgkalz euroa  f i
fi zet Rets AKX °ear8blnkjegyek eés-érméek forgalomba kerllése utan a

vl | al koz8soknak egy ideig k®tf®l e fizetRes
el kel l | 8t ni uk: mi al att figyelnig¢k kel a
eur - p®nzmennyi s®g, a megs zTn Rsegéakezmiikkell. f i z
Az eddig rendel kez®sre §8I1 - nemzetk?©®zi t a
vallalakozasok egyik kulcsfontossagu feladata az, hogy felmérjek a maguk szamara

sz¢ks®ges k®szp®nzmennyi s ®g e télliRsmegtitéhjerean b i

partnerbankon keresztil. Magyarorszagon a forintkészpénz kivonasa akkor gyorsithaté fel,

ha a vallalkozdsok az eurdbankjegyek i@xmeék bevezetése utan képesek a forint

bef ogad8s8val egyidej Tl eg e ur -zétiakeszpéniek s z a ¢



bevonasa és az eurd forgalomba kerllése tovabbi biztonsagi szempontokat és igy extra
terhet jelent a véllalkozasok szdmara.

-Egy®b feladatok. A ter mPk®rt ®kes?t®sben, a
igényelhet az euro bevez ®s e. Az 8t 8l 1 8si tervben megha
forint-eurd arat kell feltiintetni a termékek arcimkeéjén, hogy a vasarlék pontos informaciot
kapjanak az euroban kifejezett 0j arakrol. Az 0j pénz miatt szikség lehet a termékek
kiszerelésg e k ®s a csomagol 8son megj el enR i n
pénztargépek, arazd és arleolvaso berendezések, fizetési rendszerteh,&stglarkoldjegy
automatak eurompatibilitasdnak megteremtésére. Tovabba az atallas miatt
valtoztatasokat igénjeetnek a forintdsszegben kifejezett kedvezményt tartalmazo6 vasarloi
hTs®gk§rty&hke I®se tkiRessz2pt®R zut al v8nyok i s.

A NAT 2009es felulvizsgalt verziojgdNEB 2009)szerint Magyarorszagadina tobbi eurdzénabeli

orszag sikeres példajat kovetva kove end R v 81 | al at i vi sel ked®s s
ki dol gozand:- magatart §8si k-dex tartal mazza ma
t ®t el e, a fogyaszt-k ®s a v8llalkoz8sok k°z?©°

(gazdasagi kamardak, szakmai és érdekképviseleti szervezetek, fogyasztovédelem) dolgozzak ki, és a
vallalkozasok onkéntesen donthetnek arrdl, hogy annak rendelkezéseit betartjak és alkalmazni
fogjak. A kddexben foglaltakat betartd vallalkozasok jogosultak lésegg, a fogyasztdk bizalmat
erRs2tR Il og-t haszn8lni. Az ®rdekk®pviseleti
haszn8l .- v8llalkoz8sok tev®kenys®g¢k sorsg§8§n t®

45.3. Az eur6 bevezetésénekarhaté hatasai a pénzligyi szektorra

A forint eur -ra t°rt®nR | ecser ® ®se a | egt®°hb
szektor szerepl Ri sz8m8ra nagyon komoly felkHE@
nem szamitva a lakossag és v 81 | al koz8sok ®rdemben a szekt
r ®szesei ac sfeirzRentefFke.s zA° p®nz ¢ gyl szektor szer e
8t alak?2tani uk, m2g egyes szab8lyoz- I nt ®z m®n

szektoreuréra valé felkészilésében a telijes magyar pénziigyi infrastruktira részt ve$z majd

A pénzlgyi szektoreur§ t 81 | 8shoz kapcsol -d- | egfontosabhb

3 Kiemelt szabalyozokMagyar Nemzeti Bank (készpénzcsere megszervezése), Pénzugyminisztérium, Pénzlgyi
Szervezetek Allami Feligyelete Ki e me | t p,i hitalintézéek z2e pémziidyiRvdllalkozasok, befektetési

v8l |l al koz§8sok, befektet ®si al apok, val ami nt keéz el Ri k
eg®szs®gp®nzt 8&r ak ®s vagyonkezel Ri k, Budapesti 2 tERkt,®k't
Magyar Cllamkincst8&r, Cllamad-ss8§8g Kez eels@@molsi repdszarek, el s
k°ozponti ®rt ®kt 8r , val amint a k°zponti szerzRdR f ®I ,

VRgzR szorlgARidamd -Ket @ v®del mi Al ap,(NEBRGO®.kt et R V®del mi /
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- készpénzcsere,

- hitelintézetek, pénzlgyi szervezetek szamlavezetéshez kapcsolat#idiela

- értékpapirpiac atalldsahoz kapcsolédé feladatok

- biztositasi termékek atalakitasa

- magannyugdijpénztarak, ©6nkéntes kolcsonds biztositdé pénztarak és foglalkoztatoi
nyugdijszolgaltaté intézmények,

- készpénz nélkuli fizetési és elszdmolasi forgalmat bitidyendszerek atallasa,

- kiemelt intézmények feladatai,

- informatikai atallas a pénzigyi szektorban.

A készpénzcsersorand R c®l az 8t 811 8s el Rk®sz2t ®se ®s v
fogyaszt - -bar §t ®s k®szp®nzforgal mi zavarokt

i dRszakr a @13 a tfohireeurd kottie Visszavonhatatlanul rogzitett atvaltasi yaran
meghat 8r oz §s &)ae atvRltadi arany ndeghatarez&satol az euro forgalomba keruléséig
terjedR 1 dRszak (csak a@B)tdoBl ns ftPre®RgeskFzz
forintk®szp®nz, mind az auwisszada® ssake@dbaforinCeuryd ®ny e
banksz8&8ml 8ra bef i zet,hrtaldsok csalg gurobags r(4) azaeurvrg8intt h at
ki z8r - -1lagos fizetReszk®°z idRszaka (csak az eu
fizetReszhkzv®gBeyges8&§megszTn®se, forint hossz
lesz).

Az eur6 magyarorszagi bevezetésére valo felkészllés soran:

- at kell tekinteni a lakossagnak nyujtandd szolgaltatasok korét és azt, hogy ezek kozal mit
indokolt jogszabalyi épiaci alapra helyezni,

-az MNB-nek dontést kell hoznia arrdl, hogy Magyarorszagon keridj@or a magyar
gazdas8§8g mTke°d®s ®h e z-menayisdg gEdasssa, vagy regykn@sikz p ®
gyartokapacitastol rendelje meg az orszag mindezt,

-donteni kell a fogal omba ker ¢l R ®r me fizetReszk®°z?®
forgalomb-1 t°rt®nR mell Rz®s®kor kerek?2t®s

-a haszns8l and:- k®szp®nz fajtsgkr | sz | - dor
tervezési palyazatot kell kiirnia a gyar euréérmekre.

“‘Hollandiaban és Finnorszagban kivonték a forgalombél az 1 és 2 centes érméket, aRfizefersds zre gagyk 5
ennek tébbs ° r ° s ®r e v®gzRdnek. Ezzel nge mzse tjgaalzedrats By i © sz eng e=tn
hiszen a kevesebb érmeféle a pénzcsere logisztikai megtervezésével és kivitelezésével kapcsolatos kevesebb feladatot
jelentene (kevesebb ®s olcs-bb sz8IlII12t§s, forgaloenlsae b b |
hel yez®s) . Mi n d e reurdRbdevez@téscb d iRedd ®@®8rel azd®° nt ®s t hozni , hog
felkészilhessenek erre.
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Ahogy ma a forint eset ®ben, gy a maj dan be

j 8tszanak majd a hitelint®zetek. A hitelint®
infrastruktarat az eurdra val6 attérés utan ikzékn Rme nt esen bi ztos2tsa, m
a vonatkoz- szab8lyoz8sokat, | ehetRs®g szerin

valtozasokrol tajékoztatja tgyfeleit.

A hitelint®zeteknek az eur - bkelvgendeskod®dsik®ne k 1 dR

-Banksz8ml 8k folytat-1lagos biztos2t 8sa. TO L
hitelintézetek a forintszamlat konvertaljak eur6szamlava. Az eredetileg forintban vezetett
sz8mla |l esz a f Rsz8&8ml a &ébdnode termésretesen ag dig/fel§ g
rendelkezhet mésképp is.

- A hitelintézeti termékek és szolgaltatdsok ekmaform atalakitasa.

- Atszamitassal kapcsolatos tennivalok. A magyar hitelintézateurd bevezetésének napjan
a visszavonhatatlanul rogzitett dtadi arany alapjan és a kerekitési szabalyok betartasaval
automatikusan atvaltjak dorint szamlékat, egyenlegeket, tartozasokat és mas banki
ter mPkeket eur - r a. Erre a konverzi-ra az
alapj8n m8r az 8tvs8lt8si ar8ny Kkihirdet ®se

- Részletes hitelintézet kommunikacié. Az atvaltasi arany megallapitasa utan a
hitelint®zetnek minden kommuni k8ci -j 8ban (
kijelzést.

- Kamatokkal kapcsolatos feladatok. A jogfolytonossag elvét betartva a folydszamla, betéti és
hitelkamat 8 bak az eur -ra t°rt®nR konverzi- miat
életébe az eurdra vald attéréssel (] referenciakamatok keriilnek: a forint bankkézi BUBOR
helyett az EURIBOR, az O/N helyett az EONIA, az MNB alapkamat helyett pedig az EKB
f Refinanszirozasi kamata.

-Megl ® v R 8t ny ¥l - szerzRd®s 8l |l om8ny kor 8bbi
gyl eteinek kezel ®se a nomin8lis kamat ok
p®nzekre ®s el Rred8tumozotsd megb?z8sokra s

-A hitelint®zetek 8Iltal al kal mazott gy f ®I

technikai paraméterek konvertalasa.

-Az eur -ra val- 8t8l1 8s idRszak8ban esed®ke
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Az MNB sz8&8m8r a | el e reur®endszer@dli tsatlak®dzao R magyahnoonetards z

politika megszTnik ®s az MNB az eur-rendszer
eszk°zt 8rat (ir8nyad- kamat ok, tenderel j 8r §s
eszkozok a monetarispd t i kai mTvel et ek be nneksés la tajtalékkoicked d t e
magyar hitelint®zeteknek egy Ya rendszer ben
el fogad8s8nak tekintet®ben. Az el fogadhat - f
kibocsatott értékpapirokkal sth.) és ezzel a fedezetkezelési szolgaltatasok terén az MNB nem tud
csak a KELERR e t 8maszkodni . Amennyi ben az eur -ren
rendszere (CCBM2) a magyar GMtdatlakozas idejére megvaldsul, ugy esedékeakak az (]

rendszerhez val:- c¢csatlakoz8st | ehetRv® tevR f

Ha a bankrendszer tagjai likviditasfelesleggel rendelkeznek, akkor ezen feleslegiket az eur6
pénzpiacon kell kihelyeznitik. Az MNB jegybanki rendelkezédlés eszkozeinek (egynapos betét

és hitel) igénybevételi Uzemideje rovidebb az EKB egynapos eszkdzeinek igénybevétel

| ehet Rs®g®n®l , a hitelint®zeteknek emiatt ( ®s
hosszabb napon beldli likviditaskéz®s i | d Rszakr a.

Figyelembe véve a jelenlegi eurdzdénabeli tagallamok bankszektoranak-b@Mpls utani
tapasztalatait és a szektorban lezajlott folyamatokat, illetve a magyar bankrendszer sajatossagait, a
GMU-csatlakozas varhatdé hatédsait négy teriletengalhatjuk (European Central Bank 2005a,

So06s 2007a):

(1) Az eurd banki struktlrara gyakorolt varhaté hatasAz eurd bevezetése varhatéan
tovabb csokkenti a bankszektor folos kapacitasait. Ezt a folyamatot nehéz mérni, ezért a
folyamatot alatdmaszté éiket lehet felsorolni. Tobbletkapacitas allhat fenn a tokéletlen
verseny és/vagy szabéalyozas eredményeként lehet. Az eddigi kapacitadedpitéseken

tal az eur6 bevez&ls e a n°vekvR versenyen kereszt ¢
irAnyaba hat. A tagallamok k6zott fenndllé nagy eltérések miatt ez kiléndsen igaz lehet a
fiokhalozat nagysagara és a foglalkoztatottak szamara (M12 Melléklet). Az eurd bevezetése
varhatoan élgyorsitia az eur6zonaban mar ismert diszintermediacios folyamatot
Magyarorszagon is, melyben a gazdasagon belll csokken a bankok aranya a hitelezésben és
a megtakaritasok fogadasaban. A bankok relativ fontossaga csokkenni fog az intézményi
bef ektfeRlea Rkbgf ektet ®si al apok, de nyugd?]
hogy a szocidlis és demogréfiai valtozasok eredményeként ezek tovabb novelik
fontossadgukat a pénzlgyi szektorban. A pénzlgyi instrumentumok relativ fontossagat

i I 1 et Re mmediaciasifotyamatriViagyarorszagon még korai szakaszban van és nehéz
megjosolni a monetaris integracié hatasat. Az djonnan csatlakozo tagallamoknak az eurd
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bevezetése érdekében konszolidalniuk kell allamhaztartasaikat, ezért ezekben az
orszagokban valészinl eg cs° kkenni fog az 8l Il amk®°tv®n:
az eur-z-n8bha t°rt®nNR bel ®p®s megn®°vel.i a
k°tv®nyekhez ®s m8§s ®rt ®kpap2rokhoz kapcso
koltségek ezenimtsr ument umok tov8bbi Kkibocsg8t8s8t fo

diszintermediacios folyamatot.

(2) Az eur6 banki tevékenységre gyakorolt varhatdé hataBaieurgatallas kozeledtével a
kamatszintek tovabb fognak konvergalni az eurd6zénabelitektiaz. Rovid tavon ez

el Rny©°s | es z a bankoknak a tRkenyeres®ge
megndvekedett jovedelmek eredményeként. Ezzel szemben hosszu tavon az alacsonyabb
kamat ok c¢cs®°kkenti k a kamat mar z s o wvarhatoArz eu
er Rs2teni fogja a magyar bankrendszerben
bankok profitabilitgs8t az eur-ra val- - 8t 8§
lehet a kis és kdzepes bankoknal. A GMU a bankok tevékenységikérétk ¢ 1 © nb° z R
fogja befolydsolni. Az eurd bevezetésének egyik leginkabb negativ hatasat a
devi zakeresked®s j el ent Rs m®r t ®k T zsugoro
eur -z-nabel. orszsg8ggal mi ndenhol m8s hol i
szarmazO hianyt a bankok kompenzalni fogjak azzal, hogy aktivabban kereskednek a
pénzpiacon és kilondsen az értékpapirpiacokon. Az egységes valuta és az egységes
monet 8ris politika kedvezR k°rnyezetet t et
mélyen ntegralt pénz®s t Rkepi acokon mTkodjenek, ami
szamukra, masrészt viszont tovabbi versenykihivasokat tamaszt velik szemben. A fiskalis
konszolid8ci-n bel ¢l a magyar 8l | amad:- ss 8§
i d R san av@tirlmtéan tdmogatja mas értékpapirok elterjedését, és ezaltal a bankok

értékpapitkereskedési tevékenységeét.

A |l akoss8gi ®s v8llalati bet®tgyTjt®s teryg
az eurdzonabeli alacsony kamatszintek miatrizdttty megtakaritasi termékek utan fognak

nézni. A hitelezés felfuthat a stabilabb makrogazdasagi koérnyezet (stabil makrogazdasag,
al acsony infl 8ci -, al acsony kamatszintek)
szarmaz0 magyarorszagi problémak mégdreet het i Kk hat 8sukat. Az
i dRszakban a kamatszint konvergencia miat
vesz®Il yt jelenthet a bankrendszerre. A | e

amiatt, hogy a nagyobb bankokban calizalédnak a treasury funkciok.
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(3) Az eur6 banki stratégiara gyakorolt varhatéo hattsaiGMU a n°vekv R pi a
hatdséara tovabbi nyomas ala helyezi a magyar bankok profitabilitasat. Az 0j kérnyezetben a
bankoknak at kell majd gondolniuk stratéjgkat. Lehetséges irany lehet: (1) A bankok
jav2tj8k szolg8ltatg8saikat ®s el j8r8saikat
mut at -k jav2t8sa, | T, szol g8l tat8sok minR:s
termékeiket( t a n 8 ¢ s abe halyezésé Bzt @emi szolgaltatasok helyaternativ
jovedelemforrasok fejlesztése, (3) A bankok 6sszeolvadast, stratégiai szovetségeket és
egye¢ttmTke d®si me g 8§ | | a-pés dhgtékorysadjavulds® dlénéséke (|
(méretgazdasagossag és vaksgazdasagossag), termékdiverzifikacié és Uj disztribaciés
csatornak (édanking) és foldrajzi expanzié céljabdl). Varhatd, hogy magyar bankrendszer a
GMU-ban tov8bb nemzetk©°ziesedik, hab§8r enne
eltérés van az EU12, &U15 és a 2004 6ta csatlakozott orszagok bankszektorai kdzott: a
kulfoldi fibkok és leanyvallalatok piaci részaranya az eurézonaban 15%, azled1Z5%,

mig az Ujonnan csatlakozd orszagokban 70% felett volt -B@84 A nemzetkdziesedés
hozzasegithetiasbon k o k at a n°vekvR versenynek val

az eurGzonaba keruléssel ujra kell gondolniuk a helyi, regiondlis €s nemzeti piacok

értelmezését.

Az Osszeolvadasok és akviziciok (M&A) terlletén nehéz megjésolni a GMU szerepét. A
magya bankok eziranyu tevékenysége nyilvdnvaléan szerény lesz, €s nem vezet komolyabb
pi aci 8trendezRd®sekhez. Az el mval t i dRs za
°sszeolvad8soknak: (1) Strat ®gi ai °sszeol v
rézese volt és célja az eur6zonan beldli Gjrapozicionalas volt, (2) Tulzott kapacitdsok
megsz¢gntet ®s ®r e i r8nyul - °sszeol vads§s, a |
Amennyiben a M&A komolyabb szerepet jatszik a magyar bankrendszerben is, ugy hasonlé

tipusuvaltozasokra lehet majd szamitani.

(4) Az euro banki kockazatokra gyakorolt varhato hatasai GMU v 8r hat - an
hatast fog gyakorolni a bankok &ltal vallalt kockazatokra. A GiMaln a ked-vezR
kornyezet cstkkenteni fogja a hitelkockazatott f@lv e , ha nem al akul
hitelez®s ®s nem | esz nagy az ad-sss8gt©°orl
szemben a kialakulo kompetitivebb koérnyezetben a bankok tevékenységeiket atalakithatjak
agy, hogy profitabilisabb, de egyben kocatisabb tgyletekben vesznek részt. A Gt

a piaci kockgzat v8rhat -an jelentRsen cCs
devi zakock§8zat ®s a kamat kock§8zat ter¢l e

devizakereskedelmi bevételek pétlasara a magyakdbkaaz eurdézonan kivili piacokon



pr-b8l nak szerencs®t/ n°velik m8r megl ®v R ¢«
orszagkockazatot kell vallalniuk. A GMU likvid és mély piacai kovetkeztében a magyar
bankok likviditasi kockazatéd normal vilaggazdasp kdrnyezetben varhatéan csékkenni

fog a mai szintekhez k®pest. Jogi ®s mTk?©°
GMU <csatl akoz8ssal: a gazdas8gi szerepl Rk
kernyezetben kell mi&° a®s ekuagt- fbelvyetzaett®is,®n

végezni a sziikséges rendskigazitasokkal.

Az értékpapirpiacon az eusdallas alapelve, hogy a tulajdonosok értékpapirban foglalt jogai, a

cashf | ow ®s a megl ®vR m°g°ttes ®asdnfackdezAt pi poa
kihivas az egyes instrumentumok &atvéltdsa, melyre tobb mddszer létezik. A redenominalés
k¢l °nb°zR m-dszerei abban k¢l ©°nb°znek, hogy
i Nt ®z menyi befektet Rk, | = t e rkreyzied @Rdgke )v ajgeyl ean tkk
®s a KELER javaslata szeritumpto arz- dEBer8l {aken
tulajdonosok szintj®n t°r t(EBR009) & deadelkerdsra 8l § s )

konvert8l 8si | elhe®PRe®Rgek wzzeogglab8vezet ®se e
A piaci szerepl Rknek ®s az elsz8&8mol - -h8zaknak
az el sz8mol -rendszerek k®pesek | egyenek kezel
kell mérn , hogy melyek azok a | et®tkezel R helyek
el hel yez®sr e, majd ezut8n az ®rintett pi aci

hajtani a redenominalast. A kotvények esetében a KELER, egyéb értékpapitébensa
kibocsatok végzik az atalakitast. A részvények, befektetési jegyek esetében a konverzié (kerekitési
szabdalyok, legkisebb névérték, kereskedési mennyiség és devizanem meghatarozasa) az altalanosto
elt ® R | ehet, hiszen .sp@®lisSddrsT,estek@yz°&r Rler &
8t al ak?2t 8ssal megbz2zott szervezet, a kereskec
KELER (OTGpap?rok) tegyen javaslatot. A tRzsdei k
azonnaliésderiva? v pi ac 8t8lI| 8s8r -1, az esetl eges szg¢
meghatarozasarol és egyeb kereskedési szabalyok modositasarol.

A mi a biztos2t 8si ter mPkek piacsgt illeti, a |
tartalma \altozatlanul érvényben marad. A biztositasi kdtvények fizikailag nem valtoznak meg és
sorszamuk is ugyanaz marad (kiveve a-linked életbiztositasa@k). A kotvennyel kapcsolatos
meg8l |l apod8sok nem v§8ltoznak, c s athsitol koteleseke t e n
lesznek Ugyfeleiket irasban tajékoztatni barmilyen valtozasrél, amit aziglliis miatt hajtanak
v®gre. Az ®letbiztos2?2t8sokn8l a meglevR 8l 1 om
el R2rt ®venk®ntt egheggriazt §je@led Rts®tg8sszer i nt
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bevezet ®s e napj 8hoz. Ha eqgy Yaj szer zRd®sr e
k°tv®nyes?2t®s m8r az eur - bevezet®se ut8ni I d
Aunit-l i nked ®l etbiztos?2t8sok szerzRd®sei me g°t

kapcsan meg kell vizsgalni, hogy szuikségédgilon felkészilni egyéb feladatokra.

Avagyon ®s f el el Rss®gbi ztos?2t8sok d°nt Resakakkamt §r o
kel l k¢l ©on ®rtes?2teni az ¢gyfelet, ha a d?2]
8t 811 8st megel RzR f ® ®vben van ®s v8ltozik a

eurdban és forintban is ki kell fejeznilk agpan®t er ek et . A k8r¢gyint®z®
f ® ®v ben m8r eur - ban S f el kel l tentetni e
k8rosultakat az 8t8l1 &8s el Rtti utol s - j 8rade

°sszegr RI

A magan ®s °nk®ntes nyugd?2jp®nzt8r ak, az eg®szs(
foglalkoztatéi nyugdijszolgaltatd intézmeények feladatainak tobbsége megegyezik a mas pénzigyi
szektorbeli szol g8l tat- -k eset ®derd afdalt m&r @l F °t
(1) Az eurd bevezetésével kapcsolatos szabdlyok, alapelvek betaf@dsad pénztarak
portf - -1li-j8ban | ®v R (3RHota®dk padatsdrokkdnvehatasayaehistorls § s a
adatsorok létrehozéasa, archivaldgg Referen@hozamok Gjraszamolgsg) Portfélié befektetési
politikdjanak atgondolasa, a befektetési szabdlyzatok-lampatibilissé tétele(6) Ugyfelek
megfelel R t8) ®koztatg§sa (el Rzetes ®s wut-| agos

dijakrdl) és(7) Nyugdijfedezetek hordozhatdsaganak vizsgalata.

Kllon feladatot jelent a magyar készpénz nélkili fizetési és elszamolasi rendszerek atéllitasa,
mel ynek r®v®n ezek <csatlakoznak az eur:-z-n8hb
atalldsa révéna |l kal mazkod8sra ker ¢l sor , de ez egyb
kapcsolatos stratégiak atgondolasara. Magyarorszagnak az eurdatallasi tervét az eurdézénahoz
t°rt®nNR csatlakoz8sa idej®n fenns8l 1l - Kk§(pll apot
TARGET2Securities (T2S), CCBM2), valamint a piac egységesulését célzd harmon(péci

SEPA: Egységes Europa®h z f or gal mi ¥vezet) el Rk®s z2t ®se
Fontos feladat, hogy az Uzleti napok terén a hazai gyakorlat harmamiaaleurépai rendszerekkel

®s itt megol dand.- f-&Helgedéai gyakarlanfediityiysgatata.pi hen Rnap

Az eur- bevezet®s®vel a val-s i d#égnbonwlodkiA - e
rendszer ben r ® svelt MARGETR magyare MBIBI®r t NKB)e koenekR s
sz8mlaszer zRd®st . A z-nekgfel &dll Im&rsie, Hogy pnelk&an UgydelkorreV N B
szamoljon. A jelenleg a VIBERez kapcsolodo fizetési és elszamolasi rendszerekraahkkBzi
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Kliring Rendszer KELER) igazodniuk kell a TARGET2b e n el ®r het R t

mechanizmusokhoz.

Az eur - bevezet ®se k°vetkezt ®ben nem kel-I a Kk
kiegyenlitési rendszereket csatlakoztatni egy k6zos infrastruktirahoz. Az eurd bevezetésével a
KELER-nek &t kdl gondolnia stratégidjat. Az euré bevezetése a KELER annak ugyfeleit 2
szempontbdl is alkalmazkodasra kényszeritheti: (1) A KELER értékplpgiimolasi és-
kiegyenlitési rendszere kapcsol6do rendszerként csatlakozik a TARBETZ2) A TARGET2
Secuities projekt az eur6zonabeli értéktarak kozotti értékpapirkiegyenlitési platform megvalositasat
c®l ozza meg. B8r a csatlakoz8s ehhez nem k©°t

folyamatok ezt hatékonysagi alapon kikényszerithetik.

Osszhangha az al apfeladataival (a piacok mTk°od®se
prudens mTked®s ®nek biztos2t§8sa, befektet Rk
Pénzugyi Szervezetek Allami Felligyeletének (PSZAF) az&ditassal kapcsolatdsRb b f el a d
a k°ve {1k feliRgkelt intézmények felkészllésének (atallasi tervek, vészforgatokdnyvek,

| T) el l enRr z®s @) A® ®urétbg8veretgsa th8td&sainak (pénzugyi szolgaltatok
k°lts®geire, eredm®ny ®r etelméryére) kisgam(d iAz atallasi | | e
al apelveinek, a vonatkoz- jogszab8l yok#@ax a f
atallds fogyasztovédelmi aspektusainak végrehajésséb) A felkészilés idejére érvényes és
szukségessé valo ajardas hatarozatok, korlevelek kibocsatasa.

A GIRO Zrt-nek az eurd bevezetése napjaig meg kell oldania, hogy a Bankké6zi igidszer

k®pes |l egyen az eur -ban t°rt®nR el sz8mol 8s ke

A lakossagi készpénzés atutaldforgalom kb. 70%at bonyolité Mgyar Postanak sajat

el sz8mol - k®zpontja van, mely el sz8molja a Pos
tranzakci - kb- | eredR forgal mat ®s -be®gzétdlldstz er
k°vet Ren ezen poz?2 cGET2ken kalosilgmeg, a TARGEIZ atallas petig &

Postat mint rendszertagot érinti, mivel a Posta rendszere nem kiemelt elszamoléasi rendszer.

A magyar bankkartya r anzakci - k el sz8mol 8§8sa d°nt Ren a
szolgaltatasai igénybevédeel torténik. Az eurd bevezetése az elszamolasi oldalon varhatéan nem
i g®nyel jelentRs k°lts®geket. Magyarorsz8gon
kélcsonds kartyaelfogadas, igy a magyar kibocsatasu kartyak kulfoldi hasznalhatoségatéibo
oldalrél mar megoldott, elfogaddi oldalrél pedig a SERMNform termékek (Visa, MasterCard)

hasznalhatésaga szintén biztositott. A bankkéartyaf r ast r ukt %4r a ter ¢l et ®n
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elfogadohelyeknek, az elfogadoé bankoknak, illetve szolgat - i nak a “4keenn&aokk e d R

8§t 8l 1 2t8&sa, amire k°zvetlen¢gl az eur- bevezet

A modern XXI. sz8zadi p®nz gyl infrastrukt %
technolégiai megoldasoknak. Az eurd atallasa rendkivil sok dielagelent az IT rendszerek

8t 8l 1 2t8&8sa sor8n. Az §8tS8IlI 8§8si i dRszakban d°n
rendszereket mTkodtet Rknek, Il 1l etve a p®nzg¢gy
hogy a pénzigyi szektor infrasktiraja az eur6 bevezetésének pillanatatdl képes legyen feladatat

el |l 8tni, a rendszerek mTk®°dj en eAk utolsd forktonag r ®t
el sz8mol 8s rendez®se, %ton | evR A®ankok ATM é | s z &
POS hél6zatanak atallitdsa, @2 ®r t ®k pap2r ok Y ra®rt®kel ®se, fa
nem rendezett tételek kezelése, M) intézmények ugyfélértesitési rendjének atalakitéséb)

Kél sR sz8I112t-k, anyac®gek emi®st vez §lkl 2 rk ®@miRn |

4.6. Az eur6 bevezetésének varhat6 gyakorlati hatasai

Az egyes szektorokon tul az euré bevezaiégk leszneldltalanos, a gyakorlati életbgne | ent k e z
hatasiis. Ezek kozil e gi nk 8 b b é&derkesekmlitekre z R k

(1) Atvaltasi szabéalyok- Ahogy az a tobbii mar eurdzonabeli tagallam korabbi nemzeti
fizet Reszk®z®vel I's megto°rt®nt, a forint ®s ¢
konverziés rata, melyet az Eurdpai Bizottsag javaslatara a Tanaoszhatg kdzvetlentl a GMU

ba bel ®p®eurd beleRetése. kapésan tanacsi ren@@incil 1997a)régziti az eurdval
t°rt®nR konv¢MOtMBIEkES". szabgl yait

Az Eurépai Bizottsdg 199Ban ajanlast(European Commissio998a) fogadott el az eudra
atvaltaskor felszamitott banki koltségeRAz ajanlas magéban foglal egy magatartasi kodexet is,
mel ynek egy r ®sz®t ketel ezR, mktehpzREBIi bet

rendelkezések:

-a be®rkezR 8t ut al Susmmlleurdatés \gskont3egyan kdlteégraentésiaz v a
§t meneti *¥j dRszakban

““AZEUn bel ¢l nincs olyan szab§lyoz8&8s, amely megakitad§!l yc
vezessenek be, melyek nagy mértékben eltérnek a korabbi valutanemben feltlintetett araktol.

“2 A bizottsagiaj §nl §s defini §8lta az 8tmeneti idRszakot: ez az
jelenti, teh8t az szamlapédzRéntdétekett csakmiz leurdr magyarorseagirbevezetése kapcsan
®rtel metlen 8t menet.i i dRszakr - | besz® nieurdniint samamnzMa gy a
®s mint fizetReszk®z (bankjegyek ®s ®r m®k) .
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-a nemzeti valutaban vezetett szamlak konvertalasabauordezetett szamlék legyen

k°lt s®gmentes az 8tmeneti i1idRszak v®g®n,

-az eurOban denomindlt banki szolgaltakda ugyanazokat gutalékdat lehet csak

felszamolni, mint a nemzeti valutdban denominalt ugyanazon szolgakia&as
Az alkalmazni javasolt gyakorlat elemei:

-a kimenR 8tutal 8sok konvert8l 8sa nemzet.i Vv
az 8tmenet, i i dRszakban

- a nemzeti valutaban vezetett szamlak konvertalasa eurora legyen kéltségmentes az atmeneti
i dRszakban,

- a bankok koéltségmentesen véltsak be szamlatulajdonosaik "haztartasi 6sszeget” meg nem

hal ad - , nemzet. v- &9 éuntedlbmeamyat. IA@Eokhak bvikigosan mey y
kell hatarozniuk a "haztartasi 0sszeg" nagysagat mind az 0sszeg, mind a bevaltas
gyakorisg8gs8t ill et Ren.

Az EBajanlasa f ent i magatart §si k-dex el emeken t Yl

bankoknak egy®r kek ligyfdlaknfelé] mogyeazen i R2kr t 8t vsgltsgsi
megfel el Ren hajtott8k v®gre a konyv dkBArmmiyen, i
d2jat, jutal ®k ot , amit felsz8moltak. Abban a:
gyl ett2pus kapcs8n az 8tvs8lt8&s®rt a bank d?2j
irasban tajékoztatni kell a szamlatulajdonost, illetrél utlag a szamlakivonaton jol elktlontlten
tajékoztataskell adni. Az ajanlas felkérte a bankokdt,o gy az eur - bevezet ®s ¢

nyilatkozzanakarrdl, hogy betartjagle a magatartasi kddex elemeit.

(2) Arak dudlis megjelenitétseA ket t Rs 8rjel z®st a ter mPkek ¢«
0sszegei €és mas Osszegek feltlintetése esel@lbenlkalmazni.A ket t Rsélja§ hoge | z ®s
egyrészt az euratallas ne vezethessen aremelkedésekhez, masrészt megkdnnyitse a gazdaséagi élet
szerepl Rinek az eur-hoz t°rt ®nR adothl ryaatmaat onse gasl :
nemzeti valuhban és eurdban is feltiintetik. Az eurd bevezetésének napjaig az eurdban feltlintetett
§r t 8] ®koztak®?viaRmaegszTmRgnaeamrzeti valuta fel

AzEBaz 8rak ®s m8s p®nz®°ssze ga@mMas ddettt ki (Busopedni | e |

Commissionl998b) ami nek | egfontosabb el emei a k°vetk

-Az grakk et n&kgj el en2t ®se sor8n a k°telezRen al

hasznalni.

-A nemzeti valut8b-I eur-ra t°rt®nR 8tv§gIlts§
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-Azérakk e tmheRgsj el en2t ®s®nek egy®rtel mfnek ®s k?°

- A véasarlok szaméra biztositani kell, hogy kulonbséget tehessekéko#t a pénzegység
kozott, amelyben a termék ara ki van fejezb® amelynek alapjan az atvaltastegigzték,

illetve a tajékoztatasul kiirt ellenérték kozott.

-Ker ¢l endR, hogy t %Yl s oykgtaadassesetéh indgkylatlanulmaggy e |
koltségekkel jarna az egyes termékek, szolgéltatasok éaranak, illetve dijanak mindkét
val ut 8ban ntt%rtt®®@reR feel®tr g el egendR, ha a t
illetve dijainak végosszege kerul feltintetésre mindkét valutaban, a visszavonhatatlanul

rogzitett atvaltasi arfolyam kozlésével.

-A kereskedRknek egy®rtel mTiein jeRezakhk&n kel

fizetést eurdban.

-Abankoknak ®s a k©°z¢zemi szol g8ltat- -knak

megjelenitése.

(3) KereskedelemA ki skereskedelem megfelel R fel k®szgl
Yaj  p ® alakitoR képékej hiszen az emberek a kiskereskedelemben végzett vaséarlasaikor jutnak
el Rsz°r k©°zvetlen inform8ci: -hoz az eur-val t°
emel | ett hasonl -an fontos szerepéRes2k? zbdienak
folyamataban. Tovabbia s z e k't okrite n®rlitn tkRRr d ®s, hogy a k®sz

az indokolatlan aremelések elkerllése, azaz, laogy eur - fi zet Reszk®z°k b
alakuljon ki a vasarlékban inflacin® vel R ®r z ®s . Ezt a kor8bban
orszagokban is és varhatdan majd Magyarorszagon i®igékennyé& 81 - Kk ®r d®st a ki
magatart8sa komol yan befol y8sol ni tudj a. Az
megakadalyozasar sz ® esk®°r T meg8l | apod§&s o lkkészpémzasere s z ¢ |
sor8n k°vetendR gyakorl atr - 1. Ugyan a kiskere

hogy egyedi megallapodassal 6sztondzve legyenek az aremelések kerilésére ebbeR azz a k b a n
A vasarlok elégedettsége érdeke® t e h et | a kiskereskedRket a tr
atarazas alkalmazasara, viszot @ peénzzel 0sszekotott aremelkedés ellenérzést valt ki a
lakossagbol, az eurd elfogadottsagat nehexitilyen megallapodasokon tul varhatd, hogy kilén
jogszab8ly is rendel kezik majd a kettRs 8rjel
ki skereskedRket ®rintR egy®b par am®t er ekr RI

(4) Fizikailag ®s szel |l emk-Ae euré bgvazatdseSalz egészsbged y z
ember ek Sz8m8r a IS Sz8mos ki h2v§8st jel ent,
embertarsaikrél (vakok, gyengén latok, szellemisgfizikailagkorlatozottak stb). Szamukra is
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ugyanazokat a IehesRs@ogéekemi kel la b8rsadal om t
f el kel k®sz2teni arr a, hogy felismerj ®k ®s

(5) Specidlis berendezések atéllitasAz eurd bevezetése miatt szdmos, a mindennapi életben

hasznalt berahe z ®s t (p®nzt 8§r g®pek, taxam®t er ek, k ®s
kozlekedés menetjeggutomatai, parkol@utomatak, nyilvanos telefonoétb.) eurékompatibilissé

kel l tenni az eur - fizet Reszk©®z°k beagépekzést ®s ®
taxam®t er ek ki s r ®s z e k ®p es kezel ni a-a eur
szoftvercser ®v el al kal mass8 tehetR az weur - k

atallitasra vagy teljes cserére van szuKd&gB 2009. Az APEHkUIOoNn k6zleménye meghatarozza
azon berendezések ismérveit, melyek képesek az eurd kezelésére. Minden vallalkozas érdeke, hogy
ne az utol s- i dRszakban, az eur - bevezet ®s ®

beruhdzasokra, igy mar most javasolt Uj beegddek beszerzésénél ezt a szempontot is mérlegelni.

Az eur - bevezet ®s ®v el °sszef¢ggR fent v8zolt
erintik, ezért nagy hangsulyt kell fektetniik a hatésagoknak arra, hogy ezekkel kapcsolatban
z ° k k e n Regyen dz atéllasl Ezt tAmogatandd, az ERdwétbbiajanlast is kibocséatothz EB

i d Rben ajarddsabrdpean Commissioh998c)az eur - ra val - §tt ®r ®s

meg. Az ajanlas legfontosabb pontjai:

- A tagéllamok kormanyai folytassanak ripédszédet a fogyasztoi szervezetekkel és a
kereskedel mi sz°vet s®gekkel, aki knek | ava
arjelzés és a fizetések, illetve az altaluk nydjtandé informaciok vonatkozasaban

- A vallalkozéi szervezeteknek ki kell dolgozhkiwlyan alapelveket, melyek a ki€s
kozépvallalkozasokat segithetik az atallas soran

-Atags8llamok 8l Il 2tsanak fel egy megfelel Ren
kormanyzat) monitoring kdzpontot, melynek tamogatd funkcidja segitségéatebkibani
|l ehet a fair ®s transzparens ¢zl et gyakor
az eurodra valo atallas soran

-Anemzet.i ®s eur - pai banks z Bva hagwimgelemmel T k © d |
kiséhessékazt,hogy mennyire tartjgbe a bankolaz euréra atvaltaskor felszamitott banki
koltségek kapcsan kiadaodfanlas (benne magatartasi kodeontjait. Ezek a szdvetségek
k®sz2?tsenek az eur - b e v ez e tn&saebanki gyRkortatrol2  h -
Ugyanebben a témabartagallamok is kisérjek figyelemmel a bankok gyakorlatat.

- A szakmai szervezetek és intézmények hivjak fel a figyelmet a felkészilés fontgssagara
tovabbdb i zt os2t sanak infor m8ci - {és @zépvhllalataknak t § c
az euréatallas setgésere.
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- A tagéallamok vonjak be az iskolakat az euréval kapcsolatos ismeretek hatékony atadasara

és tamogassék a tanarokdelkészilésben.

AzEBi d Rb e n ajarasaRaiHuriopean Commissio008)* kbzéppontjaban a korabbi eurd

atallasi tapasztalatoklapjan aj © v Rb el i 8t 8l I 8sok megk®nny2t ®sd
aj 8nl 8s |l egfontosabb pontjai a k°vetkezRk:
- A tagallamok hozzanak létre az et§¢ 81 | § s s all kapcsol atos f¢

strukturat, emellett dolgozzanak ki (rendszeres fri®is sel ) az eur -ra t°]
szempontjat ar t al maz - ¥%n. nemzet. 8t 81 | 8§si terv
szerepl Ri vel (p®nzg¢gyi S z e-Uztetagy, fogydszdvedeink e d e |
szervezetekstb.).

- A tagallamok allam ol g8r ai t megfel el Ren t8]j ®koztatn
kapcsolatos int®zked®sekr RI , az eur - fizet
a bi ztons§8gi jell emzRkr RI , il 1l etve seg?t
tajékoztahist az eurd bevezetése utan is folytatni kell egy ideig. Személyre szabott
programokat kell szervezni @szorulor ®t egek (i dRs ek, testi, (
eg®szs®gi pr obl ®mtb.yés hz inkognAadbRoz esak mehezenkhozzajutok
(bevandorlok, hajléktalanok, irastudatlan vagy szamolni nehezen tud6 embstbek
szamara.

- A kdzigazgatasi hatésadgoknak informacidkkal kell ellatniuk a vallalatokat, kulonésen a kis
és kozépvallalkozasokat (ki) az eurd atallas menetrendjével, valaminel@vwans jogi,
adozasi és szamviteli szabalyokkal kapcsolatban.

- A kereskedelmi szovetségek, etmfopontok, kereskedelmi kamarak, szamuviteli
szakemberek és Uzleti tanidcsaddk segitségével biztositani kell, hogy a véllalkozdsok
megtegy®k a sz¢igks®ges el Rk®szg¢gl eteket .

-Az eur -ra t°rt®nR 8§t 8§81l | & Biteligézateknek thjekdztatniuk © v e
kel cgyfeleiket), k¢l °n®sen arr - | hogy az
|l ehet Rs®g¢k sz8ml 8t fenntartani ®s k®szp®n

- A vdllalkozasoknak névelniik kell muatarsaik tudatossdgat az eurd bevezetése

tekintetében.

“3 Az EB 2000es ajanlaséak (European Commission 2000a)ddositdsa. A modositas hatterében az all, hogy
alapvet Ren megv8ltoztak a felt®telek az eur -t bevezet

eur6zénahoz csatlakoz6 orszagoknak 3 éves, illetve Gorégorsza@nakels 8t menet i i dRszak §1 |
az ut8nuk csatlakoz- tags8ll amok &tnmerketaiz iad B:nd &8 n_®l k¢
ci kke al apj 8n el t ®r ®s s el rendel kezR tag8bkbank mak° °cdR

hitelintézetek, vallalatok, kereskedelmi szdvetségek és fogyasztoi szervezetek.
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-Gyakorl ati k ®p z ®s't kel l szervezni a c¢cs°kl
megtanul j8k felismerni az % fizetReszk®z?®
- A tagallamok, hitelintézetek és véllalatok szervezzenek képzési prokmgmhogy a

k®szp®nzkezel ®s't v®gzR munkav§8l |l al - -kkal r
ermeket.

-A tag8llamok 2rj8k el R a nemzeti ,jamigaban &
Tanécs atvaltasi aranyra vonatkoz6 dontéseaitae h et R | engghkellrkezdeai.bAb

ki skereskedRket Vi ssza kel l tartani att -
al kal mazz8k a kettRs kijelz®st. A tag8l Il am
is, hogy az atvaltadsi arany rogzitése és az eurd0 bevezetds® z ° t t i i dRs za
t¢ntess®k f el az eur-val t°rt®nR fizet ®s e
-A tag8ll amoknak meg kell tiltaniuk a Tan§8c

al kal maz8s8t. A kett Rs §rljbleHazhémpigeéz legteliebb- b e
egy ®vi g mar atéhpaatnmedkkelt szlintetri, hogy az allampolgéarok teljes

mértékben hozzaszokhassanak az Uj valutédhoz.

-A Tan8cs r°gz2tett 8tvS8Ilt 8si ars8nyr - | me g |
vaura t°rt®nR hivatkoz8s helyett ink8bb e
®r v®nyess®ge az eur - bevezet®se ut 8ni I dRs

- A hitelintézetek és értékesitési pontok az EKB irAnymutatas@habpeanCentral Bank

2000 megf el el R®s zp®Bneurf orgal omba ker ¢l ®se el

az eur - fizetReszk?°z°k el Rsz8Il1l2t8&8s8nak ®s
pontokra az 8tS8l18s el RttiI ut ol s - het ekben
kisebb Z | et e k eset ®ben k¢l °n int ®zked®seket

euréérméket tartalmazo érmekészletek). Az allampolgarok szamara is biztositani kell, hogy
a k®szp®nzcsere el Rtti h8rom h®tben a meg
tark t al maz - lotevghedsfeoek 0 ma g

-Az ®rt ®kes?2t ®si pont ok tov8bbsz8Il Il 2t8sbai

szempontbdl vonzo, halasztott terhelési feltételeket kell felajanlani szamukra.

- A ténylegesen atvaltandd pénzosszeg csokkentése érdekédgynsztokat 6sztondzni kell
arra, hogy az 8t8l1l 8s el Rtti i djigkbZz akban k®
-Az eur - fizet Reszk©®z©°Kk f o rekeh lao kabl adllitakie r ¢ |
eurdbankjegyek kiadasara. A technikai okbdl &t nem allithat6 &kl kell kapcsolni. Az

g§t 811 8s el Rtti ®s ut8§ni k®t h®tben a hitel
fRleg kis c2mletT bankjegyeket kel haszns§
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- Az atallas napjara minden kartyas terminalt at kell allitani euréra. A fogyasztOket az
k°vetR hetekben ©°szt°n®zni kell elektronik
-A hitelint®zetek nagyobb fi-kjait a du8li:
nyitvatartassal) nyitva kell tartani, hogy megkénnyitsék a nemzeti valuta atvéitaidé.

- Az értékesitési pontokat kotelezni kell arra, hogy az eurd bevezetése utan kizardlag eurdban
adjanak Vvissza, ki v®ve, ha ez technikail a
érdekében eseti intézkedésekkel kell segiterdzeket a  megndvekedet
k®szp®nzmennyi s®ggel ©°sszef¢ggR neh®zs®gek
-A ki skereskedRket k¢l °n berendez®sekkel
készpénzellatas és kevesebb sorban allas alakuljon Ki.

- A kiskereskedelmi és szolgaltatasi agazattal meg kell allapldgy, az eurd bevezetése ne
befoly8solja sz8mottevRen az 8r ak al akul
igyekezzenek minimalizalni az arvaltozast az eurdra atvaltas utdn és ne emeljék araikat az
atéllas kovetkeztében. Az ilyen megéllapodast elfogado kealebni egység a fogyasztok
sz8m8ra | 8that- ®s k°nnyen felismerhetR |
egy¢ttmTkodve figyel emmel k el |-e &rhegaapadas, h o
tartal m8t . Amennyi ben neank e d@g e k esti s kzdtlar.
(v8ll alkoz8s nev®nek k°zz®t ®t el ®t RI p®nzbyg
-A tags8llamok k2s®rj ®k figyel emmel fel mMBr ®:
tagallamok kovessék figyelemmel az arak alakulasat az atvaltasi arany éfagedaz arak

p8r huzamos felte¢egntet ®si i dRszak8nak VR®g®i
allampolgarokat heti rendszerességgel informalni kell az arak alakuldsarol az esetleges
negativ megitélés elkertilése végett.

-Az 8tvE8Ilt8&st khemeeti\Rlat@banavégralagott fizdtésdRre érvényes banki

koltségeket kell alkalmazni az euréban bonyolitott Ggyletekre.

Az EB ajanlasanak megfeld az eurot bevezetni szandékozé tagallamok nemzetiaal@si

tervet készitettekCyprus (2007), Czechdpublic (2007), Estonia (2010), Latvia (2010), Lithuania
(2007), Malta (2007), NEB (2009), Slovakia (2008), és Slovenia (2005)elyben a meghatarozé
szektorokra ®s <csoportokra | ebontva r®szlete
hataridejét. Az eurdra vald atallas koordinalasa kormanyzati feladat, de az atallas soran szamos
feladat harul a pénzigyi szektorra, a a@tokra és a vallalkozasokra is. Annak érdekében, hogy az

8t 8l 1l 8sra a gazdas8g ®s t8rsadalom eg®sze id

“ A 2004 utan csatlakozott Uj tagallamok harom kivétellel elkészitették a nesnréatallasi terviiket. Bulgariaban
mégnincs kezdeti felkészlilés anrGatallasnemzeti struktarajanak kialakitdsara, Romaniaban a kezdeti lépésieket
megtette a korm8ny, m2g Lengyel or sz §$dnadenveziikiagk & reczetd © t t
atéllasi tervet.
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szeptemberében az 1071/20687. Kormany hatarozattal létrehozta a Nemzeti Euré Koordinacios
Bizottsdgot (NEB), aminek feladata az atallasra val6 felkészulés szervezeti kereteinek

megteremtése, illetve a Nemzeti Atallasi Terv elkészitése és évenkénti frissitése

Ugyancsak az EB ajanlasaban foglaltak szerint az eur6t mar bevezetett tagallamok az EKB és az EB
tamogatasaval hosszabb ideig tartd nemzeti kampanyt tartottak a lakossag tajékoztatasara és
megfelel R fel k®sz?t ®s®r e.

A gyakorlati kérdések kozott roviden meg kell emliteni azokat a negativumokat, melyek az eur6
8t 811 8s h§t rHg bz eud bevazt®® Yy @rzeRi v al - fel k®sz¢l ®s
komoly nehézségekkel szamolhat az adott tagflamz eurdé bevezetését hatraltatia, ha a
gazdas§8gi szerepl Rk nem tartj 8Kk be a fel ek
aremelkedések novelik a bizaldzatsagot a fogyasztok korében). Az eurd bevezetéséig nem
megfel el Ren -ethkT k&sd Rm&8sTMaut omat 8§k eset ®ben a he
kiiktat8sa. A-®s zeoREDBDPEZB?P k2 ted RNRa, il l etve a
elszéllitaskor szamolni kell az esetleges rablasokkal, csaldsokkal. Végul, nagy figyelmet

i g®nyelnek az esetlegesen forgal omba ker ¢l R h

4.6.1. Az eurébankjegyek €3 érmék forgalomba helyezése

Az eddig ismertetett altaldnos gyakorlati hakdatéan ez a fejezet egy kiemelt gyakorlati kérdésre,
az eur - fizet Reszk?©¢ fokukzdlf or gal omba hel yez ®s ®r e

Az eur6zona kezdeti 11 tagallamat immar egy tovabbi régi, illetve a-l2@94csatlakozott U
tagallamok kozul 201-ig 6t kdvette. Ezen orszagok tegztalatai nagymértékben segitik a majdani

magyar készpénzcsere folyamatét.

Az eur -z-n8ba bel ®pett el sR 12 tags8llam kor 8§

terveknek megfel el Ren, nagyobb fennakad8sok
f i z2skoEdke(EuropeanCentralBank 2002). Ebben a sikerben Kkiemel
gondos ®s i dRben el kezdett felk®sz¢l ®s, il et
si ker ek egyi k al apj a az eur - szallitasat Rads ak° z °
ki skereskedRkh°z wval - el juttat8sa volt. Emel
fel k®sz¢l ®s, mel ynek r®v®n a k¢l °nfekdedlitassaut o me

keriltek. Normal korulmények kozott a késmpforgalom 70%a az ATMeken keresztul

*® Szlovakidbamem vol t e
hogyabban a k®t h®
ni

I MRt o Rm§ ik Wis @Ip Re& gefyosrcégakl lgymészeltbRA&t,z a k §
t
kozlekedési kihagasok kapcsan h i s

ege.

ben e YgyanekkoraT erre nrdekRm ° Ky isdalafigydiagdatatielitat e k |

zen nem |l ehetet P kmdp®ndaril takxt®nthhog)ys
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bonyol -di k, 2gy ezek nagyon fontos szerepet |
eurézona osszes ATt sikeresen bedllitottdk, igy azok 4 napon belil méar fennakadasok nélkul
mTkoedt ek .

Tovabbikulce | em volt a megszTnR nemzeti fizetReszk!'
kulon kampany keretében kerllt sor. A kommunikacios kampany harom szempontbdl volt

ki emel kedR: (1) megadta a | akoss§8§g®ramk®kanzRIi, nf
t 8] ®koztat §st adott a k®szp®nzcsere folyamat
kommunikaciés forgatokényv is keészilt, amire végul nem Kkertlt sor. Kulon intézkedéseket

foganatos2tottak a forgal omba k e&osgagoRtajdkaztatkij e gy
kell ett a fi zet Res ZAHBurope@nRentraliBank 028528039, goedbskoare i r R |

kellett a kiszallitAsok biztonsdgar@ds nemz et i el e mz Rk 4zBuropoltaloék at &
|l nterpol |l al egyc¢ctkh mfke8draszaoriRdBisgarta§s oAz  Yj
ker ¢l ®sekor kiv®telesen nagy kereslet volt az
bizonyult & EKB Kormanyz6 Tanaes8 | t al el rendelt k°zponti tart
készpénz ser e sor 8n k¢l °on figyelmet kellett szent
fizet Reszk?©z©°k begyTjt ®s ®r e, i1l etve az eur

el Rsz8Il 1 2t8s8ra.

Az Y onnan <c¢satlakoz: t a g 8§ Inbkatapasktalaw@itelhasznalva z - n e
vezényelték le az attérést. Figyelemmel ezen () tagallamok méretére, logisztikailag az eurd
fizet Reszk©®z?k f(MHdliekdethdlat ehle§ byaerz ®s®evi debb i dF
sikeresen zajlott le, mint a tébbi tdamban Sods (2007d, 2008)szlovén és maltai készpénzcsere

|l egf ontosabb tapasztalatair- - I, ,miy azeli tagdllammola g §r -
eurdzonabeli csatlakozasardl ir a European Central Bank (2006, 2007k, 2008 és 2031

Az eurlGbankjegyek minden eur6zonabeli orszagban teljiesen azonosak, azok forgalomba
hel yez ®s ®r RIKB #6ntzega szikseges neeanyidégre vonatkozé becslés alapjan. 2002
Ota az eurdrendszer nemzeti bankjai egyultt felelnek az eurdbankjegyek gyariasaégyes
eurdzonabeli tagallaok a teljes éves bankjeggyartas egy részéért fabelk

Az eurbéérmék megtervezéséért és azok veréséért az eur6zéna tagdllamai felelnek, viszont a
forgal omba-GsergdmRt Gum®k ©°©ssz®rt ®k ®remédrméekanrem E KB
azonosak, ezeknek egyi k ol dala k°9z°s <c¢csak, m 2
az adott tagallam donthéta f or gal omba ker ¢l t eur - fizetRes
az M13 Mellékletet).
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Az eur - fizeamResalk®tzlP&krk et skzegy Tl t tapaszt al ¢
ajanlast(European Commissiok010a)f ogadott el , mely 10 al apelve
hivatalos valuta statusza vonatkozadsaban: @) hivatalos valuta statusz alapjan az
eurObankggyeket és-®r m®Kk e t k°telezR fizet ReszKR? puké®n't
k®szp®nz el fogad8sa mindig k°telezR, Kiv®eve,
B)Al ap®rtel mez®s szerint a magas cResl zek °Tz kb®annt k,
Eurd készpénzes fizetés esetén tilos dijat felszamolniA (&géallamoknak tartézkodniuk kell Uj
kerekitési szabaly (5 centre kerekités) alkalmazasatolA (B)gallamoknak gondoskodniuk kell

arr - |, hogy az eur - bean nkei bloasAn DIt jt § kgly fdlipg RI®R ar
eurébankjegyeket az adott tagallaNKB-jahoz kell elvinni, mert az lopott lehet, (His
mennyi s®gben nem tiltott ®s iéreéhmdyganseenelyck altaliR a 2
megsemmisitése, (A tagdlamok nem batorithatjak, de toleralniuk kell az eurébankjegyek és

®r moe®k mTv®szet.i c ® Auk ameglcksioankika I8 s 8t | e (tl®t)b e n
eur - ®r mk megsemmi s2t ®s®re vonatkoz:- d°nt®s m
konzutalni kell az EFC Euro Coin Sutommitteevel és tdjékoztatni kell a Mint Directors

Working Groupot.

4.7.Az euré-atallas varhaté meneteMagyarorszagon

Az eur6zénéba eddig belépett tagallamok egy kialakult forgatokonyv mentén jutottak el odaig, hogy
TaSzer zRd®sben | ef ekt &hemzet valut@gukad eutona eser@tékeNz eddiyy a p |
kialakult rend kapcsan semmi sem indokolja, hogy Magyarorszag esetében ne hasonld korilmények

kozott kertiljon sor az eurd bevezetésére.

A folyamat érdemi részilagyarorszaAgERMie s csat |l akoz8s 8mal ydétogk kKee
forintnak legalabb két évig ebben az arfolyamachanizmusban kell stabilan szerepelBz
egy®rtelmiT ¢zenet | esz a piacok sz8&8m§r a-es ®s e
megallapodas réven az EKB, az eur6zéna tagallamaiésaz ElRH r ®s zt vev R or sz
hiteles lesz a magyar belépési szandékelépéshez szikséges kritériumok vizsgalatattagf£az

EKB konvergencigelentésben fogja elvégezni az euré beveretés( ad ot t ®v janusg
tavaszar(majusban) Amennyiben a jelentés pozitivan értékeli a magyar konvergencia folyamatot,
ugy a Tanacs, majd az Eurdpai Tanacs a nyar folyaman (juliusban) hatarozatot fogad el
Magyarorsz§8g e uraz é®rnesb amel g&g@hawdrsitk afdrint és az eurd
kozo6tti visszavonhatatlanul rogzitett atvaltasi arany Tanacs altali meghatarozasa.
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Az adottévijanuard g h8tral ® R i dRszak a gazdas8gi sze
A forint-eur6 atvéd t 8 s i ar8ny ismeret®ben megkezdRdi k &
egys®gekben. fsszel (szeptemberben ®s okt -ber
int ®zked®s ek me | | eudbnkjegyekg ésERerdnRRoki ke laRzs z 81 1 2t 8§ s
intézmeényekbe, majd a tovabbszallitasa a kereskedelmi egységekbe. December kézepén a lakossag
sz8m8ra eif@rrhienttRArite stz>azeWRBMRMBAIEsIEe 2 ER®s d mag| a.
1-jén 0O o6rat6l Magyarorszag agurceéna tagjava valik( 4map) Az orszag un.ABig Bangd
attérésselSt menet i I d Rs z a k-banaRdz kzgr a nhp@mpneniceak evezetddde kerdl
az eur -, de forgal omba Kk eAz ATMnek ks aganuargem nyitva f i z e
tartd6 kereskedelmi egységek/bankok 2ségs ® g ® v e | jut hat a | akossS§8g
illetve érmékhezVarhatéban 24 h ® t al att l ezaj l i k a /waRlgmiteRd s e r

kizar6lagazurél esz a hi vatalos fizetReszk?®z.

Ezutdn a bankok és az MNB az A&ltaluk meghatarozotig ideztositiak a lakossagnal,
v8ll alkoz8sokng8l maradt forint fizetReszk®°z?°k
nyar 8n v8rhat-an eltTnik a kettRs §8rjelz®s

lesznek feltiintetve.

Az eur6 bee zet ®s®re t°rt®NR fel k®sz¢l ®s ®s a@kz eur
alapjan legalabb -8 évet vesz igénybe. Ugyan a NA&Nn részletesen kifejtésre keriiltek a
gyakorl ati fel k®sz¢l ®s i r8nyelvei, aodilgfaléigd a s § g
nem foglalkoztakmélyebben az atallassal kapcsolatos technikai, szabdalyozasi, pénzforgalmi,
informatikai, fogyasztovédelmi és kommunikacios feladatokRey y t Tni k (saj nos)
egyik oka az, hogy nincs érdemi elmozdulas az eur6 bdvezéetRs ®g ®ne k i r 8ny8be
tol -di k ki az eur - bevezet ®s 5 évwe§vagyunka az Mad@ y a r
bevezet ®s ®t RI 0. Az i goaez it °w&I®noRz Ssetl ®g ®fscer ihmotz hE
veszély allhat fenn, hogy afelkeg, | ®sr e rendel kez®sre 8l 1 - i1 dR n

Azeur6zOBhoz t°rt®nR csatl akoz8s kapcs8§n a fel k®:
a korabban definialt konvergencia programot (a nominalis kritériumok fenntarthatd6 modon vald
teljesitését), masrészt teljesiteni kell a NBdn leirtkonkrét gyakowti, technikai, szabalyozasi,

pénzforgalmi, informatikai, fogyasztévédelmi és kommunikaciés feladatokat.

4.8.Modellfejlesztésa z eur - magyaror sz8gi bevezet het Rs®g

Az altalamfejlesztettsajatmodell felhasznalasi célja, hpg@gy adott orszag adott évre vonatkozé
makrogazdas§8gi par am®t er e al apjerix - e BRDE2 | T 1
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csatl akoz8s8nak val - sz2nTs ®geA modelfefesztey ®waa t k
szakmailag indokoltnak tartottam leonvergencia kritériumok elkilondlt kezeléséiszen ezen
indikatorok javulasa korreldl auréb e ve z et het Rs ®g ® nletkb Rla | k isfz® Inyl-sI®
modellt készitettem a koewgenciakritériumok felhasznalasaval (konvergenaradell), miga
masikmodel | ben egy®b v8ltoz-k ker ¢ At &ERvéekbaRkh
modellfejlesztés egyes lépései (Id. a 3.3 fejezetet) kerulnek részletes kifejtésre.

4.8.1.Az adatbéazis 6sszedllitdsa és mintavételezés

A fejlesztési adatokahogyaz értekezésn8 s st at i szt i k8i i s) d°nt Ren
adatbazisabolAMECO 2010) szarmaznak a z ettRI el t ®r R temoA r §s o
tagallamokra vonatkozé elmult évekbeli adatok ESA95, mig a korabbi évek adatai ESA79 alapuak.
Azadabk f R forr 8sa az (Eustay b tetnmarardd addtok pediglaz iletckes | a
nemzet. statisztikai hivatalt | sz8rmaznak. E
tovabbi keresztvaltozok keriltek képzéshkefelhasznalt nemzetdi R s o r2@RtaR | eur&e@na
tagallamaieurd an publ i k81 j §8k. A 2002 el Rtti ®vekre
AMECO adatbazis aeur6és az adott nemzeti valuta k6zott visszavonhatatlanul rogzitett atvaltasi
aranyt alkalmazta. Ez a megkéte®s a nemzet. i dRsorok folytono
orszagok kozotti 6sszehasonlitasokat tovabbra is azlE€lh (k@b b p ki fej ezet t
eset ®ben | ehet v®grehajtani. Egyes i dRsoB ok e
altal évente két alkalommal publikalt rowid§ v 2 gazdas 8gi el Rrej el z®s ek

Az AMECO adatbazisabdlaz M21 Melléklettben megadottvaltozék keriltek letdltésre és
felilvizsgalatra. AMelléklet tartalmazza a valtozo kédgdegyéb megjegyzést aranatkozéan,

hogy az adott valtozé bevonasra kerila modellfejlesztésbé\ valtozok mddszertani leiraséatél
terjedelmi okok miatt el kell tekintenefid. AMECO 2011)A model | ez®sbe bevon
keresztvaltozok listdjat, amely 6sszesen 87 dlmxéttjelent a target (cél) és ID (egyedi azonosito)
valtozokon kivil, az M22 Melléklet tartalmazza. A fejlesztési folyamat alapjat az UE 27
tagallamanak makrogazdasagi adatai szolgaltattak. Kizarasra keriltek az Eurdpai Bdida (

EU27) illetve azeur@oOnara EUL12, EU16) vonatkozé aggregalt adatok. A 27 tagallam koézal
kizarasra kerult a modellezés soran tovabbi 3 olyan tagallam, amely nem szandékozik bevezetni az
eurd (DK, SV és UK. A megf i gy el ®s iazon drsz&akaeketéberf, ahol aard
beveztésre kerilt: azurobevezet ®s ®nek ®ve ®si(b)azon oaszagok me g €
eset ®ben, ahol az eur - nem Kker ¢l t b salkedése t ®s r
i dRszakdatt ®vet k°PvetR 3 ®ves peri-dus.
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4.8.2.A target definici6 meghdarozasa és darget valtoz6 megalkotasa az adott orszag adott

éveire vonatkozdan

A fejlesztés soran az aldbbi definicio szerint kerlilt meghatarozasra a target valtozé: az adott évet
k°vet Ren Belll Bevezetésre keridé az adott orszagban az eurdé vaggm? Ennek
fuggvényében az elemzésbe bevont megfigyelések esetén a target valtozé Y (igen) vagy N (nem)
k®t el emT ki menetT (bing8r i 82elemz8si adatbéziski@lakitasakak r ¢ |
sz&§mszerT r®szleteit az 1. 8§bra mutatja be.

[ Alapadatbdzis: 1612 rekord, 87 magyarazo, 1 target, 1 ID valtozd ]

(Eurépai Uniéra (15, 27) és az Eur6 Zonara (12, 16) vonatkoz6 aggregalt adatok kizarésa |

(& J

N

3 orszag: UK, DK, SV kizarasa

(& J

(Marad: 1248 rekord, 87 magyarazo, 1 target, 1 ID valtoz6

(& J

arydr #sGSt 81 SaA AR a1 FINF (I NISy! ai

| J

p
Marad: 264 rekord, 87 magyarazo, 1 target, 1 ID valtozo

|\ J

1. abrai Az eur@onahoz valo csatlakozasa | - s z2 n T's ® g Gasenélt modelels | ®s ®h

adatbazidnakkialakitas folyamata

Forras: Sajat vizsgalat

4 .8.3.Adattisztitas

Az el emz Ri adat b8zi s(adarekardok kiziradadtdlaBossagbrf o k @ & md tl
lépésre lehet osztanis® | ®p®s ben a tartalmilag, technikai
rendel kezR s or ok mddezt g tarabnidlag kelyeszéftéki@szleteszempontjabol
viszont extrém értékekkel (az értéktartomatsdi | | et ve fel sRbmeghatehdei
sorok elhagyasa koveti. Mivel #@®MECOa dat b8zi sban fell el hetR ada
forrasbol szarmaznak, ezért erre a korrekciéra nem ksl k © v e t keemnRveétel@&ps@ s

target v#tozo eloszlasanak megtartasdemne, de mivel anodel | ez ®s el s R s z a

kerlltek kizarasra adatrekordok, ezért a célvaltoz6 eloszlasa is valtozatlan maiadi9@Ndb
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megfigyelés = 74,24 % / Y 68 db megfigyelés = 25,76 %d. 2. abra Emiatta modell épitése
sor8§n nem volt sz ¢ks®g az %n. d°nt®si m8tri x

N_
O
N
S \ v 1

2 . | ‘

> ;

5 :

2 i

© ;

= :

) 5‘0 1[i)0 1&0
Darabszam

2.4bréi Az eur -z-n8hoz val- csatlakoz§8s vadgetsz2nT

valtozganakmegoszlasa
Forras: Sajat vizsgalati erednyén

A teljes mint8&t v®l etl ens kjesziesminta2trani®s(z)B@ os zt

tesztelési minta: tek

4.8.4.Valtozok elemzése

Miutan tipusuk meghatarozasra kerllt, 8 valtozéra vonatkozéan azok modellezésbeni

alkalmazhat6sagak vizsgalatara kulonféle elemzéseket készitettdid élbra):

-Al apstatiszti k8k el R8I | 2t §s akitoltod énéeld dp,atleyz a |l §
minimum, maximum, terjedelem,variancia, kozépérték standard hibajazoras, median,

modusz.

-Adatmi nRs®g vizsg8l at a, ame | yeértékkeészlet ImEgbsalasa, k a t
me z Rt fergeség f@rdeség standard hib4jesicsossagesucsossdg standard hibaja,
kategoria valtozok esetén eértékkészlet uniqualis értékiierek (atlagtol valé tandard
eltérés ), extrém értekek (atlagtol valé standard eltérég, kitoltottseg %, érvényes
rekordok dbnull érték db.

Az adatok kitoltottségének vizsgalata soran automatikusan kizarasra keriltek a-n@ad %

alacsonyabb kit°oltRkts®dagell raensdzell rk&sz Rs onre&n  «
tartottam meg, amel yek megfelel R kiteltotts®g
Szintén torlésre kerilt a modellezési adatbazisban a bemeneti valtozok kézil az egyedi azonositd. A

77



valasztot modellezési modszer folyoményaként a bemeneti valtozok eIoszIéstggvényeinek

V4

Ezutdink or r el 8ci - el emz ®s't k®sz2tettem a 87 vs8lto

adatlalmazt eredményezett, a vizsgalatot kisebb lIépésekre bontva végeztem el. Ennek részeként a

mintat 10szer 7630 %0s part 2 ci - kra osztottam (elt®r R Vv
mo d u | AFeat urej §$@&l efcd l{dmalg ampgttketahaszalja a fontossag

meghatarozasgrd ®p ®s en k ®n't meghat 8roztam &SPSSe2D0®)R 20
Ezekre el k®sz2tettem a korrel 8ci -el emz®st ®s

k°z¢l ¢k egyet tartottasmeemelg.miAtEdaat kezk (\a®|
szerepeltek ®s az el RzRekben ismertetett | ®p
v8ltoz-k k°z°tti kapcsolat megfelel R | ett

Kozgazdasagi megfontolasok alapjan kizarasra keriltek tovabbi valtozék: (a) lerarg
kritériumok, mivel ezek szolgaltattdk a konvergenamodell bemeneti valtozoit, (b) kbzgazdasagi
O0sszehasonlitds  szempontjabol irrelevans  valtozdképességszam, foglalkoztatottak,
munkan®I| k¢l i ek, ) melyekitfaR |Ikefggpz®Altdzak hEgéséhez hasznéltam.

[ Valtozoszelekcio® - PASW® Modeler 13 .y . . =l

Eile  Edit  Insert View Tools SuperMode Window Help
NEETEEEEE LN EEEE YT FEYYEE  steams | outputs | moder
5

/gmmncz\dc @ —_—

4 Egyuttes modell
(%) vallozosze e kelo

Ti_iitte Ti_korrel
& D D .
Elomzes xis \ Partition

Partitian
Alapstatisztika_tel]
—_—
CRISP-OM | Classas -
e = I 5 & wnsaved prajact
L= Business Understanding
- L= Data Understanding
L=+ Data Preparation
Adatminoseg_te)e — @ L= Modsling
izag_telje: o

L= Evaluation
T4 L+ Daployment

[l Fi— I |

€2 Favorites | ® Sources | @ RecordOps | @ Fleld Ops | A Graphs | @ Modeling | M Output | M Export | Bl PASWE Statistics B e

VNN ANS A AN N AN

Graphboard  Plot  Pistibution Histooram Collection Multiplot  Wab  Time Plot Evaluation

I»
L | 232mE s 3B0ME

—_— ,- G =3
Y D L-IRESI = = BE TN AT SR

3. bra A valtozok modellezésbeni alkalmazhatésagéiaknzése

Forras:Sajat vizsgalat

4.8.5.Valtozdszelekcid, kategorizalas

A modelekb e menet i v8l toz-inak kateg-ria v8ltoz:  kk

ABi mmodnj 8§t 0 haszn8l tam. Az AOptimal o m-dszer
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modszer, amelynek segitségével a numerikus valtozok diszkrétizalhatok, méghozza oly modon,
hogy a vagasi pontok optimalizéljak a kapcsolatot a target valtozoval. A modsgétt e MDLRP

elv (Minimum Description Length Principle) h¥
Ezaz algoritmus el Rsz°r minden esetet egy kat
hogy egyre kisebb kat e ggllitasiSxabaly @gibe Ramj l&p (entkopia a m

minimalizalas).

486.Az eur -z-n8hoz val - csatlakoz8g8s val - -szz2nil
készitése

A modellfejlesztés soran kulon modellt készitettem a konvergémitéiumokat nem tartalmazo
makiogazdasagi valtozdlelhasznaldsavake(l Rr e j e ), miga nmsikdneodellberkizardlag a

konvergencigritériumokkertltekfigyelembe vételr¢konvergencianodell).
486.1El Rrej el zR model | k®sz2t ®se

A modellezési munkadhoz az SPSS PASW® Modeler i3 sta zt i k ai szoftver Al
haszng&8ltam. A modul on bel ¢l az AAuto Classi fi

nodeo k at 0 al IAdbisnkus regresszid mas alternativ eljarasokkal szemben (pl. dontési

fa, neuralis hald) nmef el el R rugal massg8got biztos?2t a :
i mpl ement 81 8s8hoz. A k°vetkezRkben r°viden is
A magyar 8z - v8l toz -k egyar8nt | ehetnek folyt

regressi nagyon hasonlit a linearis regresszidhoz, azzal a kilénbséggel, hogy az egyenlet jobb
oldalan all6 xvaltozok eloszlasardl nem koveteljuk meg a normalis eloszlast; védtazok azok a
rizikofaktorok, amelyek segitségével becsiilni akarjuk az Y esemény - s z2 n T sMil®t P (
Y csak két értéket vehet fel, a szokasos linearis regresszio nem alkalmazhato.

Havessziukap/fp) ki fejez®st, ahol a p a vizsg8lt es:¢

a (0, +) intervallum tartozik, de az In [pfll-hez viszont mér & ( +) intervallum. Az utébbi azonos

N
y=a+ Z bix;
i-l
a linearis regresszios kifejezés intervallumaval.

Legyen u=[x, X,..., Xn] @z a vektor, amely a prediktor valtozokat (rizikofaktorokat) tartalmazza.

Vizsgaljuk az Y=1 esemény bekdvetkezéesétdoikus regresszioval. A regresszidés modell alakja:
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P(Y =1w) 1= ln[w]z a+i bix;

e = 1w P(Y = Ofu) —

Az ezzel ekvivalens modell:

N
exp[a +7, bixiJ
P(Y = 1ju) = =
1+ exp[a E bixi]
i=l
Teh8t a modell a I|line8ris regresszi-t haszn§gl

Ha egy prediktor valtozora igaz, hogy=D, akkor az a faktor nincs hatassal a vizsgélt eseményre.

Az eljaras soranzi vizsgaljuk, hogy ez a feltevés igazvagyis teszteljuk a HO;4D hipotézist a

b.

1

- b; standard errorja

formulaval, ahol pa becslilt regresszids egyutthato.

Amédszer egyi k el Rnye, hogy a f¢ggetlen v8ltoz
el Rnye, hogy a r e g}/ mistelativkoskdzitiotadkedt (reativerisks RRj lehet (b
felnasznalniesély hanyadoskénbdds ratio, OR) caseontrol vizgjalatokban. Ertelmezésik és
szamitasuk azonos, pl. az odds ratio=e}pkifejezéssel hatarozhaté mdgempelen Farkas

Fel sRoktat 8sii Di gi t €Hattegeeéd Hadi K2006) A tsg8amitas{ @ljardso )
bonyolultabb, mint a linearis regressziordd, iterativ maximum likelihood modszert hasznélja az
SPSS szoftver.

A t°bbv8ltoz-s | ogisztikus regressivagyisanaakz n § |
meg8l |l ap?2t8s8r a, hogy mely f¢ggetl en &dlaz oz - k
enter, stepwise, forward, backward paraméter kivalasztasi eljarasok a legismertebbek. A regresszios
model |l ez®s sor8n 3 alternat2v8g8t (enter, for we
binomialis logisztikus regresszié esetén) kédzitetel a magyarazdé modellt és 6sszehasonlitottam
azok performancia értékeit. A performancia értekeket figyelembe véve az enter modszer kertilt
kivalasztasraK ° vet kezR | ®p®s k®nt stabilit8si vizsgsgl:
valo tekintetel. Ennek keretében a mintatssor 7630%0s part 2 ci - kra osztot

szammal) és binomialis logisztikus regressziot futtattam (4. abra).
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4. dbra Stabilitdselemzésa kivalasztasi alternativak értékeléséhez

Forras: Sajat vizsgalat

Az d Rr ernnoddll BtRehozasa a teljes mintan tortént a fenti beallitdsokkal (5. &bra).
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5.&bra Az v al

|étrehozasa

Forras: Sajat vizsgalat

4.86.2.Konvergenciamodell készitése

A konvergencia modell a korabban
adat bg8zi fell
k®sz2tettem az

s8ban el hetR

el
®s i dRi

vizsg8lt orsz8gok

modell 6sszehasonlitasat.

konvergenci a

ntervall

ismertetett moddszertan alapjan készURM&CO
m®r Rs z

um megegyezi
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modell létrdnozasa

Forras: Sajat vizsgalat

Az e | Rr eljorvérgefrtiar®dell kiértékelésaz alabd s mer t et ett per f or ma
segitségével tortént.

4.87. Modellértékelés

A modelek diszkriminativ ereje a visszamérés soran tobb eszkozzel is kiért€kedédilt.
Felhasznaltam a ROC Indexet, amely a R@#the alatti tertilet (Area Under the Curve, AUC)
sz8§mszerT statisztik8j 8t szol g§l t-gitbg sagitségéver e n d
is, melynek értékét 109%al mértemVégul a modellekea cutoffhoz tartoz6 klasszifikacios tabla

felhasznalasaval is értékeltem.

4.8.7.1. A modellek értékelése RO@0Orbe segitségével

A ROC-g6rbe (Receiver Operating Characteris@uirve a di szkriminat?2yv €
m®r Re s Z &bfay & RQeyorbe fetajzoldsdhoz meg kell hatdrozni minden-cfitponthoz az
ugynevezetitrue positive vagy Anit ratéd-et és aialse positivé vagy Aalse alarm raieet. Az

el sRt az y tengel yen, a m8 s eoffl értkkefdjezi ki azt achathire n g e |
ami felett a megfigyel ®st a rendszer eur - bev
taladlati arany azt mutatja, hogy az adott-cfit érték mellett euré bevezetésre érdemesnek

mi nRs2tett megfigyel ®s ek (nayd cetgte s@emns ze8ug - & d dbtetv

milyen az ©°sszes t®nyl egesen eur -t bevezet RkF
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arAnyaz adottcta f f ®r t ®k mel | ett j -nak minRs2tett, §
aranyat mutatja. A modedinnal jobb, minél nagyobb a helyes talalati arany és minél kisebb a hibas
taldlati arany. Az idedlis, tokéletes modell RQC r b ®j e t el jesen a bal f e

meredekebb a ROGorbe a kezdeti szakaszban, annal jobb a modell, annél pdraosaldja az

eur - bevezet ®s®t | ehet Rv® t ®v R megfigyel ®seke
teh§8gt ann 8§l jobb a minRs2tR r ends-ibkos egyereg k ¢ | ©
k°rny®k®n tal 8l hat -, aknkeogf eal emloRl.el | mi nRs?2t R

100
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LIS L L LN LI I B A |

Helyes talalati ainy (%)

U‘llln‘llln‘rllll.’lll.’ll
0 20 40 60 80 100

Hibas talalati arany (%)
7. 4brai A ROC-gbrbe sematikus rajza

Forras: Sajat készités
Ezen adatok segitségével minden adottofuszint mellett meghataroztam a helyes és a hibas
tal 8§l ati ar8nyt. L®tezik a g°rb®bemner&j mRt anf
A modell ereje ebben az esetben a goOrbe alatti tertlettel (AUC, Area Under the Curve)
jell emezhet R. Mi n ® I-heZ &nmakjbbkah biszkviraimal aaendszem Thlethetesl
model | eset®n az AUC ®r t ®tkben pkdig 0;BsRdrtéket vesmfel.z e r T
Nincs altalanosan meghatarozott érték, amely alatt el lehetne utasitani a modellt, illetve amely fol6tt

bi zt osan j - nak tekinthetR. Szak®rt Ri tud§8s
megf el el Re nAUCéROC)erséketnem haladja eneg,6-6t.

4.8.7.2. A modellek értékelése Lifgorbe segitségével

A modell a kumulativ Liffgorbe segitségével is megvizsgalha&odbra). Akumulativ Lift -gorbe

megalkotasanal sorba kell rendezni a megfigyeléseket, ligygy a | egj obbnak n
kezdRdj°n a sor. Az X tengelyen a minta ©perc
percentilis pontig m®rt 0 Y @zazraSLiftartekathatoaldealig t | a g
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esetben &aumulativLift-gor be kezdet ben h8romn8l nagyobb ®rt

aranytol is), majd konvex modon csokken és végul az 1 értéalagmonal}art.

35

3 <«

25 +

—&— Kumulativ Lift

$ 2+ gorbe
% ~— Alapvonal
=
-

10 20 30 40 SO 60 70 80 SO 100

Minta percentilisei

8. abrai A kumulativ Lift-gorbe sematikus rajza
Forras: Sajat készités
Minél jobb a modell, anndnkabb megemelkedik a gérbe bal oldala. A kumulativ-gdtbének
nincsen a RO@ o z hasonl - Kumul 81t m®r Rs z 8§ ma,, azon

vizsgalhatd az értéke, illetve a gorbe viselkedése tdbbletinformacioval szolgal a modell
megkulonboztd} er ej ®r R

4.87.3.A modellek értékelése awt-offhoz tartozé klasszifikaciés tablafelhasznalasaval

A cut-off pont standard beallitasként 0A.modellek kiértékelésére a korabban ismertetetteken
t 4l menRen ( ROC | mdrleekfelhadznaltaa tuaofffox tartbziokiasszifikacios
tablat is a modellek dsszehasonlitasal2oraplaza). A klasszifikacios tabla vagy konflziés matrix

a helyes és a téves besorolasokat 6sszefoglaléan egy-&5s tablazatban jeleniti mé@ravecz
2007)

2. tablazat Klasszifikacios tablaematikus bemutatasa

Klasszifikécios tabla = ((\3’)""65’5‘905 kater%igi -
A modell altal |J9(€lfogadas) (A) Nac Nag Na
besorolt kategoria| °3%% Egl;ﬂasnas) Nec - o
Ne Ns n

Forras: Sajat szerkesztés
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Ekkor a hbaarany: (ms + ngg)/n, a helyesen felismert adatok aranya (Accuracy) pedig {n

nRB)/n.

4.88. Modellfejlesztés eedményanek bemutatasa

A modellfejlesztés végén kerul sor az eredmények bemutatasara, a két modell 6sszehasonlitasara, &

modellek alkalmzaséara a szcenaridkra vonatkozéan és a kovetkeztetések levonasara.

4881.Az el Rrejel zR model |

A v8ltoz-k el emz®s®t k°vet Ren az (eur-z-n8ho
modell v®gsR bemeneti v§8lt dasral. tébkpmat) az al 8bbi a

3.tdblazat Az eur - z-n8hoz val:- <csatl akozS8el Rradj-elz2R

modell bemeneti valtozo6i

Valtoz6 kddja Véltoz6 neve Mértékegység
A nomindlis GDP névekedésének hatdsa az allamhaz{ piaci arasGPD %-
ADGGU e A 2 . o X
konszolidaltadossagallomanyara aban
HVGDE 1 foglalkoztatottra jutd6 GDP folyo piaci aron 1000 PPS

GDPv 8§ s 8 r | - eegyRéyayr PP$ Begvasarlasahoz sziikss Eves atlag- 1 PPS

KNP : . = ... nemzeti valutg
nemzeti valutaegység .
egység
QLCD Fajlagosreal bérkoltségek 2000 =100
Mrd
UBLA NPTN Adott orsz8g nett. - ad- s, V a9y EcU/EUR/IL000
UXGS NPTN Aruk ®s szolg8ltat8sok expor t MJdECUEUR/1000
ZUTN Munkanélkiliségi rata %
ZVGDE Amunkaardnyathel jes t ®nyezR ter mel|2000=100
Forras: AMECO (2010)
A model | VARgSR bemenet.i v8l toz: -ira k®sz?2tet

korrelacioelemzeést az M23 Melléklet tablazatai tartalmazzak. A tbbbvaltozos logisztikessmg
haszng8l atakor a f¢gggetlen v8ltoz-k szTr®s®hez
el Rtt st abi lkéstit8tem. A4 i ztsPIBIl §z aott paatiniok felhaszedlasa®@r R
kialakitott modellek kumulativ Liftértékei (10%) & ROC Indexei lathatk, melyek alapjan
meg8l |l ap2that -, hogy az egyes modell ek megky¢g
tesztpart2ci - Kk performancia m®r Rsz8mai 't °ssz

technika és a valtozok stabilnalkzbnyultak.
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4.tablazat Az eur - z-n8hoz val- <csatl akozS8el Rradj-elz2R

modell stabilitAselemzéénekmutatbészamai

Mutatdszam a teszt particion
Particionélas Kumulativ Lift érték (10 %) ROC Index
01 3,15 0,921
02 3,043 0,938
03 3,248 0,972
04 3,395 0,945
05 2,972 0,957

Forras: Sajat vizsgalati eredmény

Avéd e ges emoBell Btfeleokasara teljes mintan tortént. A e | R medgllbel bekBrilt
v ® g gakozok az aldbbiakHVGDE PPS_OPTIMAL KNP PPS_OPTIMAL ZVGDE 2000
100 OPTIMAL UBLA NPTN Mrd ECU/EUR/1000 OPTIMAL és UXGS NPTN
MrdECUEUR/1000_OPTIMALA valtozok kategoriait &. tAblazat mutatja be.

5.tablazaiAz eur - z-n8hoz val- csatl akoz8el Rradj-eslz2R"

modellvaltozdnak kategoridi

Valtozo kategéria Also6 érték Fel sR
HVGDE PPS_OPTIMAL=1 <40,2028
HVGDE PPS_OPTIMAL=2 >=40,2028

KNP PPS_OPTIMAL=1 <0,676773
KNP PPS_OPTIMAL=2 >=0,676773 <1,19052
KNP PPS_OPTIMAL=3 >=1,19052

ZVGDE 2000 100_OPTIMAL=1 <93,8243
ZVGDE 2000 100_OPTIMAL=2 >=03,8243 <99,9996
ZVGDE 2000 100_OPTIMAL=3 >=99,9996

UBLA NPTN Mrd ECU/EUR/1000_OPTIMAL=1 <0,00052273
UBLA NPTN Mrd ECU/EUR/1000_OPTIMAL=2 >=0,00052273

UXGS NPTN MrdECUEUR/1000_OPTIMAL=1 <0,00217126
UXGS NPTN MrdECUEWR/1000_OPTIMAL=2 >=0,00217126 <0,00720449
UXGS NPTN MrdECUEUR/1000_OPTIMAL=3 >=0,00720449

Forras: Sajat vizsgalati eredmény

Az e | Rr egll:eBquat®n FarY
-1,969 * [HVGDE PPS_OPTIMAL=1] +
-20,09 * [KNP PPS_OPTIMAL=1] +
1,731 * [KNP PPS_OPTIMAEZ2] +
-4,751 * [ZVGDE 2000 100_OPTIMAL=1] +
0,1478 * [ZVGDE 2000 100_OPTIMAL=2] +
-1,42 * [UBLA NPTN Mrd ECU/EUR/1000_OPTIMAL=1] +
-20,45 * [UXGS NPTN MrdECUEUR/1000_OPTIMAL=1] +
-0,5666 * [UXGS NPTN MrdECUEUR/1000_OPTIMAL=2] +
+1,161
Equation For N
+0,00000000000000000000

Az el Rmegel  Rper f or ma teles nintara®br thbRazat§ ihetve ad. sz. abra
mutatja be.
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6.tdbldzat Az eur - z- n8hoz val- <csatl akozS8el Rradj-eslz2Z2kh
modell performancina k st ati szti kali M®r Rsz 8§mai

Mutatoszam Erték

ROC Index 0,949

Kumulativ L ift érték (10 %) 3,341

Lift érték

Q. 4brai Az e

Forras: Sajat vizsgalati eredmény

40

3571 -

30+

$BEST-TARGET
— $XF-TARGET

ur

Minta percentilisei

z-n8hoz val - c¢csatl akoz8el Rradj-elz2H
modell kumulativ Liftgdrbéje

Forras: Sajat vizsgalati eredmény

4.88.2. Konvergencia modell

A konvergencia model | me g e gAMECZCRa dna: tdbs8zzei r st 8abna na | f
konvergenci a

M®r Rs7ZztBbmak). al kal maz8s8val (

7. tablazai Az eur6zondhozvalécsatk 0z §s val - sz2nTs ®g ®mergenctae c s | «

modell bemeneti valtozoi

\k/('iljtngé Véltoz6 neve Mértékegység
ILN hosszu tavd nomindlis kamatszint %

UBLGE | &llamhéaztartas egyenlege git?;:ri],éras GDP %
UDGG | brutté konszolidalt allamaddéég git?;ri] aras GDP %
ZCPIH | HICP inflacié %, 2005 = 100

Forras: AMECO (2010)
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Ezen v8ltoz-kra ugyancsak el k®sz2tettem az a
korrelacidelelemzést, melynek részleteit az M24 Melléklet tartalan@zbinning node az inflaciot

kizérja a bemeneti valtozok kozil, amelynek oka a magas szamu hianyzo érték.

A konvergencia modellbe bekeriit ® g wlRzok az alabbiakILN perc_ OPTIMAL, UBLGE
GDP_OPTIMALésUDGG GDP_OPTIMAL A valtozék kategoriait 8. tablazat mudtja be.

8. tdblazatiAz eur -z - n8hoz val - csat | ak oz §konvergehcias z 2 n

modell valtozéinak kategoriai

Valtozo kategoria Also érték Fel sR ®rt
ILN perc_OPTIMAL=1 <6,43

ILN perc_OPTIMAL=2 >=6,43

UBLGE GDP_OPTIMAL=1 <-4,84832

UBLGE GDP_OPTIMAL=2 >=-4,84832

UDGG GDP_OPTIMAL=1 <57,997

UDGG GDP_OPTIMAL=2 >=57,997

Forras: Sajat vizsgalati eredmény

A konvergencia modell:  Equation For Y
2,411 * [ILN perc_OPTIMAL=1] +
-2,99 * [UBLGE GDP_OPTIMAL=1] +
-2,253 * [UDGGGDP_OPTIMAL=1] +
+-0,6325
Equation For N
+ 0,00000000000000000000

A konvergencia model | 9pablazatdletveazll dbdraamutati@beR s z 8§ ma |
O.tabldzat Az eur - z-n8hoz val - c¢csatl akoz 8kenvergmtia sz2 n
modell performanci 8j 8nak statisztikai m®r Rsz$§

Mutatészam Erték

ROC Index 0,805

Kumulativ L ift érték (10 %) 3,484

Forras: Sajat vizsgalati eredmény
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10. 4bra-Az eur -z - n8hoz val - csatl akoz8s val s

konvergena modell kumulativ Liftgorbéje
Forras: Sajat vizsgalati eredmény
A cut-offhoz tartozo klasszifikacios tabldk0. és 11tablazatyaz alabberedményt szolgaltattak

10. tdbldzat Az eur - z- n8hoz val - csatl akozS8eleRrall zRz 2 n
modell klasszifikacios tablaja

N Y Null
N 172 11 13
Y 12 52 4
Helyesen felismert adatok aranya (Accuracy) 84,85 %

Forras: Sajat vizsgalati eredmény

11. tdbldzat Az eur - z- n8hoz val - csatl akoz8s val -sz2n

konvergena modell klasszifikacios tablaja

N Y Null
N 150 4 42
Y 31 35 2
Helyesen felismert adatok ardnya (Accuracy) 70,08 %

Forras: Sajat vizsgalati eredmény

4.88.3. A modellfejlesztés eredményének felhasznalasacenarioelemzése

H8r om Kk ¢ ° n bRéezzietteen Magyanogszag makrogazdasagi helyzetére vonatkozoan a
k°vetkezR h8rom ®vre (2011., 2012. ®s 2013.) .

(12. tablazat)Az egyes szcenarideltételezésa k° vet kez R.
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12. tAblazat Makrogazdasagizeenariok Magyarorszagra, 262013

Szcenariok Magyarorszagra, 2012013

Szcenérié 1l bDjra recesszi - l esz, a vil
gazdasaga visszaesik. Tovabbigseoritasok varhatoak.

Szcenéri6 2 A vélsag hatdsai elhizédnak és a magyardjea s 8 g a
kezdeti reformok megakadnak, vagy csak nagyon kis |épésg
valosulnak meg.

Szcenarié3 Hirtelen erRre kap a vil 8§g
Utemben elkezd ndvekedni. Reformok beindulnak.

Forras: Sajat elmélet

A harom szcenari@ltal felvazolt makrogazdasagi viszony¢k szcenariokészletes mutatoit az
M25 Melléklettartalmazzpa | apj 8n az el Rr ej el znigy@®@aovdlozdkeo nv e r

s z a k liecsléR készitetteniczen értékek alapjdam modellek becsiilt célvaltozés a hozzajuk

tartoz- val-sz2nTs®gek az egyes sz¢ldgstsz.- k eg
tablazat).
13. tabldzat Az eur - z- n8hoz val:- csatl akoz8el Rradj -eslz2Z2Rm

modell prognézisa

UBLA UXGS NPTN
HVGDE ZVGDE NPTN Mrd ECU Becsilt | Val - s
1o pps | KNPPPS| 5400 100| Mrd ECU/ EUR kimenet |  ség
EUR/1000 /1000

Szcenari6 1

HU 2011(2) 37,969 179,232 116,434 -0,005000 0,007890| N 0,903
HU 2012(1) 37,969 181,232 116,935 -0,003234 0,005644| N 0,942
HU 2013(1) 38,348 180,790 117,434 -0,000322 0,005223| N 0,942
Szcenari6 2

HU 2011(2) 39,131 174,436 115,012 0,000112 0,008323| N 0,903
HU 2012(2) 39,718 172,900 114,873 0,000133 0,008823| N 0,903
HU 2013(2) 40,314 170,224 114,345 0,000145 0,009111| N 0,564
Szcenario 3

HU 2011(3) 39,906 173,323 114,238 0,000156 0,009344| N 0,903
HU 2012(3) 41,302 167,434 113,144 0,000200 0,010232| N 0,564
HU 2013(3) 42,954 164,435 111,898 0,000245 0,013554| N 0,564

Forras: Sajat vizsgalati eredmény

90



14. tabldzai Az eur - z- n8hoz val - csatl akoz8s val -sz2n

konvergencia modell progndzisa

ILN UDGG ZCPIH 2005 UBLGE Becsiilt
ID . Val - sz?
perc GDP 100 GDP kimenet
Szcenarié 1
HU 2011(2) 10,000 | 82,000 114,551 -4,500 N 0,653
HU 2012() 9,000 82,000 116,842 -4,000 N 0,653
HU 2013(1) 9,000 81,000 120,347 -3,500 N 0,653
Szcenari6 2
HU 2011(2) 6,800 81,000 115,674 -3,000 N 0,653
HU 2012(2) 6,700 80,000 119,722 -3,000 N 0,653
HU 2013(2) 6,600 78,000 123,913 -3,000 N 0,653
Szcenéod 3
HU 2011(3) 6,500 80,000 116,797 -3,000 N 0,653
HU 2012(3) 6,000 77,000 120,885 -3,000 Y 0,855
HU 2013(3) 5,500 75,000 124,511 -2,800 Y 0,855

Forras: Sajat vizsgalati eredmény

4.88.4. A modellfejlesztés eredményeineksszefoglalasa

Az el RrmodeR valtozéi: HVGDE 1 foglalkoztatottra juté GDP foly6 piaci &ron (PPS), KNP

i egységnyi PPS megvaséarlasdhoz szikséges nemzeti valutaegység, UBLAI NBYNMrszag
nett- ad-s, vagy nett - hit eil d&uk & szolgédt&sakiexpgrta 1 00
foly- 8ron 10@@uhMiRaear FVGHEa teljes t®nyezR t

A konvergencia modell valtozo6i: ILN hossza tdvu nominalis kamatszint (%), UBLGE
allamhaztartas egyenlege a GDPatan, UDGG' brutté allamadéssag Gb%aban és ZCPIH

HI CP infl 8ci - . Aagytamd ¢ICP nfl&tid, me® gz;dz értkksok esetben
hianyzott.

A modelek diszkriminativ ereje a visszamérés soran tobb eszkozzel is kiértékelésre kertlt.
Felhasznaltam a ROC Indexet, amely a R@itbe alatti teriilet (Area Under the Curve, AUC)
sz8mszerT statisztik8j 8t szol g§l t-gbthg sagitségével e n d
is, melynek értékét 10 94l mértem. A modellek kiértékelésére tovabba felhasznaltam a
klasszifikacios taldt is.

A k®t model | °sszehasonl 2t 8sakor az | 8tszik,
model | egy®rtel mifen jobb teljes2tm®nylndexmut at
kumulativ Lift érték (10%), Accuracy). A jobb teljesitményt addodell valtozéinak javulasa

gyarapods8st , n°veked®st, t Rkeer Rsebhb poz?2ci
kijelenthetem, hogy az eur-z-n8hoz 3 ®ven bel
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jelezhetR re8l konyerBkkel 8t mbhzt aszntomi n®Il i s |
mutatédkkal.

A szcenariokrd °r t ®n R al kzellnRarze§ se | zdr 8mo dee | | s abeapidtr Y2b b
célvaltozd érték minden esetben N, amely szerine@a®d3 ®ven bel ¢I teR r t ®n
val -sz2nTs®ge nem ®r i e | sazcen@rigléset@razomineatbevezétés e g
val -sz2nTs®ge f oklomerdencismodell beasidt kikenetdlek atnézve lathato,

hogy a Magyarorszagra megadsetenariokkdzil csak 8. (optimalis) bekdvetkezése mellett van

két évberesélye az eurd bevezetésidkven belilld. 2012(3) és 2013(3) értékeket), minden mas
szcenaribminden mas évben negativ eredményt AdMagyarorszagra megadott &cenarid

alapjan megallapitom, hogy amennpen a gazdas8g |jelentRsen ®s
palyara, ugy az esélye minimalis annak, hogy Magyarorsz& & et ke z R rb&éz8seey ®vV
az eurot.

49Pj, W szerT tudom8nyos eredm®nyek

Az értekezéselkészitése soran végzett tanulmanyaimvés z s g 81 at aim al apj 8n

% szerT tudom8nyos eredm®nyeket ismertetem:

1. Magyarorszag az EHoz t°rt ®nR <csatl akoz8sakor %
folyamat végig vitelével i d R gsatlbkozik azeur&@dnahoz,de az eur6 bevezetéséhez
elengedhetden fenntarthatdé konvergencia alapjainak megteremtése, illetvea magyar
gazdasagra vonatkozo6 hitelessémegteremtéseimmaron legaldbb egy évtizede nem

volt prioritas a magyar gazdasagpolitikai dontéshozok szamara

2. Megallapitom, hogyaz eurd bevezetésére onatkoz6 stratégiak kozul 1
0sszhangban a saj&lméletemmeli Magyarorszagnak ajanlatos a z el Rsz©O°r
re8l konvergenci a me g e r Regy? dtaBilald t gazdasdgpal @&l z -
eurdzonaba valod belépésk i t Tvald®ztania Magyarorszagnakiem szabadcsupana
form8lis el R2r §sok hat §8ri dRre t°rt®nR tel
c®l k®nt kell k éutd Bewereitéséhea gztikséges osgtlgkozasz kritériumokat
kényelmesen teljesitskogy @ t  k ° esélye Rgyesikeresmeklenni azeur@@onaban.
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3. A Vvizsgs8l at akabmbamhegyemagyariatsadalam keves ismerettel

és alacsony pénzugyi kultdraval rendelkezika mi r R a korm8nyzat
intézmeények is tehetnekEmiatt a magyar kormanynake kell vezetne a pénzugyi

oktatast, a | akoss8g sz8&8m8ra megfelelR inform
ugyanakkor fel kell készilni és alkalmazkodni kell eard bevezetéseniatt kialakulo (;
helyzetre. Ma gy ar or sz8got k°zepesenmb ev setn® s&rbiRn t
pxichoszociologiai hatdsoklavasolt atéméban kiadott eurdpai ajanlasok szigorubb

magyarorszagi atvételees a magyar fogyasztéveédelmi szervezetek hathatos fellépése.

4. Az eurd bevezetésére valo felkészllésnek varhatéan komoly kdltségei lesznek,
ugyanakkoraz egyszer.i al kal ommal felmer ¢l R kol
szektor jelentRs hosszY t 8Avmlstapirismératek szermte k e d
rendel kez®sr e gl 1 - i dR el ®g | esz a magy
felkészllésére A kulfoldi anyavallalatok nagyban segithetik a magyar lednyvallalatok
felkészlléseét.

5. Vizsgalataim alapjamz eur6 bevezetése a péiigyi szektors z § m8r a ,&aedv e .

jelenleginél joval stabilabb kdrnyezetet hoz A GMU -csatlakozas kézép- és hosszu

tavonvarhat - an katali z8tork®nt fog hatni ®s meg
trendeket a magyar pénzigyi szektorbanA sz ekt oron bel ¢ i nev
nyoms8s al 8§ hel yezi a profitabilitgst ® S

nemzetkoziesedésheiletve megndvekedett konglomeraciékhoz és 6sszeolvadasokhoz
felvadséarlasokhoz vezethet. Aeur@ - n 8 b an | ®v R anyaint ®z2 m®ny

segitséget nydjthatnak a magyar intézményeknek.

6. Az eur@oOnaba eddig belépett tagallamok vonatkoz6 szakirodalknatiekintése

alapjan kijelentem, hogMagyar or sz8g sz8m8ra a forint e
az eddigi I7 eurézénabeli tagallam gyakorlati tapasztalata varhatéan oériasi segitséget

jelent majd, szamos tertileten gyakorlatilag kialakult receptek szgnihat el az orszag.zA

eurd bevezetésével kialakul@j arertékaranyok tekintetéberMagyarorszag szamara a

szl ov®n p®l da tekinthetR referenci8nak
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7. A sajat kutatason alapuld modellezési eljaras alapjan megallapitom, hogy
Magyarorszag esetében arur6z6nr§ hoz 3 ®ven bel ¢I t°rt®nR
pontosabban el Rre jelezhetR a rnenfdnknondliser ge
konvergenci 8hoz hoAz§jef&8rul®nye®RkenRkHKaealp.ul
becsilt kimenetelei konzervativalktha 2 gy az ezen al apul - el Rr e

tavon stabilabbnak, megbizhatobbmakom.

8. A modellezés eredményeképpen a Magyarorszagra megadscenariokalapjan
meg8l |l ap2tom, hogy amennyiben a gazdais8g |
palyara, ugy nincs esélye annak, hogy Magyarorszagk® v et k e z Rvhan@zh § ny
8l talam k2v8&8natosnak tartott, r eb@vedessenazer g e

eurot.



5. KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

Magyarorszdg az EU o z t°rt®nR \aklat hogyk a koBvergekctar folyamatot
k°vet Ren beardt. eAz \@zsgalatainzalapjan kijelt h e t R, az durd dpgvezetése
makrogazdasagi szempontbol Magyarorszag szamara 6sszesséyblagiere | Rny°s | es z .
hamarabb bevezetjik aurd, ann& hamarabb lehet élvezni nemzetgazdasagi szinten az altala
ny ¥%j t ot t Ugyandkkoy Aeknertindegy, hogy az eurd bevezetésére mikor kerUAsor.
magyar hatésagolak dontenik kellaz i dRz 2t ®sr RI , amel ynek sor
konvergencigritériumok teljesitésével egyiitt jaré aldozatokat éeadb ev ez et ®s ®b R S

t © b bl éke.eDbrRntkell tehat arrdl hozni, hogy gyors vagy csak lassabb eurd csatlakozast

célozameg az orsz8g. Optim8lis eset beeganciimaeépid k et t R
Al apv et Reittlent tvaszemlédatdta ugy kozeltimeg a k®r d®st, hogy
| eghamarabb x ®v m% va bevezethet.i az eur -to.

elég éppen csak teljesiteni a konvergetkeigeriumokatut 8na bevezet hetR az e
lesz azutdnEbben a gondolkodasmddban az oly sokszor hangoztatott fenntarthatdé konvergencia
alapelve egyaltalan nem jelenik meg. Ugy vélem, hamgredeti elgondolasok nem az ilyen tipusu
hozzéallastvg r j a el a tags8llamokt -1 . Ugyancsak ner
bevezetésének kérdése megjelenik a magyar tarsadalomban. Erdemi szakmai felvilagositas és vita
n®l k¢l mint el ® endR c®i| segy £ 1elelgheikRddy d at b
szintre kell lefaragni par gazdasagi mutatot.

Az eur - bevezet ®s ®r e t°rt®nR fel k®sz¢l ®s 1
gazdaséagpolitikanak. Az elmult évelkmas tagallamokbanise gy ®r t el mTen megmut ¢
eurd bevezetésére egy dui kertlhet sor, ha a felek tényleg elkotelezettek és a sziikséges
intézkedéseket meghozzalizsgalataim alapjan kijelentem, hodgilonféle okokbdlaz elmult
évtizedsoranez nem volt prioritas Magyarorszagon, és emiatt sem torténtek meg azok az érdemi

Iépések, melyeMagyarorszagot az eur6zona tagjai kérébe emelte volna.

Vizsgalataim alapjan megallapitom, hogyehetséges csatlakozatratégiakkdzil Magyarorszag
Szamaraa z el Rsez®Ilr kaonvergenci a me glke®Rregystadlit me
gazdasaggal aeurd bevezetésék i ttTartdjn a legjobbnak.Fenti allitasaim egy teliesen mas
sikban mozognak, ha figyelembe vesszik a vilaggazdasagi valsagot és tudatositjuk magunkban,
hogy ma mS§8r A m§ s Magyardrsgayrmimemcsa® | zzan Kelb samolnia, hogy
minimum ugyanolyan szigoru keretek kozott kelddjd teljesiteme a konvergencikritériumokat,

mint ahogy ez aeur@oOna T tagja esetébea multbanmegtortént hanemegy fokkal nehezebb is
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lesz a helyzete mivel tagallami visszaélésele kerit sor, illetve az elmult években magyar
gazdasagpolitik tartdbsan elvesztette hitelétMindezek miattis Magyarorszagnak azt kell célul
kitTznie, hogy k @urgbeelvreezsed MR st®ehlejze ss2ztiskes ®gze s el F

Hasonl - an a z athoz,| RGMR) elgqaltnjd ®dy évtizedének egyik legfontosabb
tapasztal at 8§nak azt tartom, hogy nem el ege:
kritériumokat, mert tobkeur@@onabeli tagéllam péld4ja mutatja, hogy ezen orsz&g@ks Rdmb

lettek sikeresek azur&edndan. Ha Portugdlia és Gorogorszag példajat kovetjuk, Magyarorszag
sem lesz sikeres az eur6zondban. vi zs g8l ataim ezen t Yl meger Rs
annak érdekében, hogy Magyarorszag kényelmesen teljesithesse a konwrgénciaokat,

oriasi véltozasoknak kell a magyar gazdasagban bekovetkezni, szerkezeti reformokat Kkell
v®grehajtani ®s stabil n®veked®si p8lys8ra kel
2010ben a magyar gazdasagnatvid és kozéptavon véleményem szerintcaipsélye azeurd
bevezetésére és egy arra iranyulo kisérlet, hogy par éven belll azt bevezessik, j6 eséllyel csak oda

vezetne, hogproblémakkal terhes tagja lennénkeaz&@onénak.

A magyar gazdasagpolitikdontéshozéi szamardegfontosabb Uzenet, hogyz eur - beveze
konkrétan csak akkor érdemes és szabad beszélni, ha a gazdasagi dontéshozok konzekvensek,
gazdasagpolitika hiteles és a dontéshozok a fenntarthatdé konvergeagas fokanakokozatos
elérésére torekszeneldz eurd bevezetésével kasolatose | €riemi |épésekre (ERM -Hs
csatlakozas) csak akkor szabad sort keriteni, inagyargazdasadpelyzetetartosanstabilizalodik

ésemellettazorszégt abi | vil §ggazdas8gi k°rnyezetben m]

Ugy vélem, hogy aelmult évtizedsorozatogjazdasagpolitikai hibaitanMagyarorszag szamara az
el s Rd| e gmosta fefermaek d/égtehajtdsa, a gazdasag talpra és tartdos novekedési palyara
allitasa, illetve agazdasagpolitika ésfarint hitelességének visszaszerzddanden ezzel ellentétes

irany csaki d R kiteljaazeurdma gy ar or sz 8 g i bevezet ®s®nek | ehe

Az eddigi tagallami tapasztalatok tanulmanyozasa alapjan kijelentem alaayy6 magyarorszagi
bevezetése komolgazdasagi és tarsadalmidozatokkal jar majd, szikség lesz @y sokszor

hianyz6 6sszefogasrd forint eurGa cserélésegyrészta magy ar gazdasg8gteort
fejezete lesz annak komplexitdsa, éEssadalmi ésgaz das § g i ] emdsrasztRedi®g e
egy Yj abb lazonseig Szan®@ip, hbgyg a8 gazdadajettség terén Ujra esélye legyen
kozelebb kertlni az europailaghoz.

A tovabbra isalacsony szinvonaléltalanos pénziigyi kultirés a gyenge bankkapcsolat migit
eur - bevezet ®se a | akossggt - | f el k ®s<g hobyRas t ®
| akoss §8g egy ki sebb r ®s z e i smer i ®s haszn§gl
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rendelkezik és van ismerete az eurorél és a GMU| . H8tr 8§nyos, hogy a | a
eddig sem voltak pénzigyi ismeretei és sok embernek gyeagg, semmilyen bankkapcsolata
nincs.Figyelembe véve mindezt, nagy hangsulyt kell helyezni a lakosséagi ésta kiszépvallalati
kampanyra, annak legoptimalisabb kommunikacios mixére. Ebben a bankoknak és a
fogyaszt - vRdRknek ®I émykat/] p8ektokpaldei 2 Kka

tamogatnia mindezt.

A felkészliléssoranf ont os i nform8ci - kkal szol g8l nak a
felmérései, melyek alapjan a magyar tarsadalom igényeire testreszabott elemekkel kell kiegésziteni
az eurGbevezetési kampanyelemeket. Magyarorszagot kdzepesen drasztikusan érintik majd a

psziches zoci ol - gi ai hat 8s ok, az Yaj ®rt ®kar 8§nyol
referencianak. Az eurd bevezetés utan eurdban kifejezett 6sszegek szempontjal®isdéi | el e n{
lesz a forint és az eurd kozott visszavonhatatlanul rogzitett atvaltasi arany értékének, hiszen ez az

aranyokat egyszer és mindérokre befagyasztja.

A vizsgalataim eredményeképpen megéllapitom, hageuao bevezetésére vald felkészilésnek
varhatdéan komoly koltségei lesznak/dllalati szektor szamaragyanakkor az egyszeri alkalommal

fel mer ¢l R k°lts®gt ®t el ekkel szemben jnmad &@nt Rs
vallalatok a bemutatott gazdas8gi e laRraverf kA kol®égek | e h e
nagysagrendi@av 81 | al at m®r et ®t R ®s tev®kenys®gi k © |

atlagosnal nagyobb koltségekkel szembesiilhet a széllodaipar, a kiskereskedelem, a kézlekedés és ¢
telekommunikéacié, ahol az 0j berendezésegvasarlasa, a tulorak, a munkatarsak betanitasa, az Uj
dokumentumok és formanyomtatvanyok é€s az atarazas jelenthetik a komolyabb tételeket. Tovabbi

j el entRs kiad8sokat gerjeszt a jogi ®s 1 nfor.
kilonb® g e k | ehet nek a k¢l °nb©°zR v8ll alat ok f
ki sv8ll alkoz8soknak el ®g | ehet megkezdeegy a f

évvel, mig a nagyvallalatok esetében ez hosszabb ideig, akar 3 évig is telMitiden esetben

me g ®r i el egendR i dRt 8l dozni a felk®szg¢gl ®sr
fel k®sz¢l t s®get ®s az 8t 8l 1 8s k°lts®geinek |
hogy a mostani ismeretek szerint rendelkezésreialliboR el ®gs ®ges | esz a ma
megfelel R sz2nvonal % fel k®sz¢| ®s ®r e. A kiseb

szorulnak majd a legtbbb atallassal kapcsolatos szakmai és technikai tamogatasra, valamint ezek a

gazdasagi szerdplk tudnak a |l egnagyobb 8l dozat ok 8r
fel k®sz¢l ®sre. A magyar | e8nyvS8KtIl &l atedlena Rse(
kaphatnak.
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Vizsg8l ataim meger Rs2tett ®k azt sgnekhaz podzéda i s e
tagallamaiéhoz hasonlé, de volumenében varhatéan szerényebb hatdsai lesznek a magyar pénzigy
rendszerre. Ennek oka, hogy a magyar pénzlgyi szektor szorosan kapcsolédik az EU tagallamok
p®nz¢gyi szektor ai hoz, pénzigyi eebhdszeréhézekpnieRy@lRegyar a z ¢
pénzigyi rendszer tekintetében folytatott vizsgalataim alapjan kijelentem, l&gNJacsatlakozas

kozép ®s hossz% t8von Vv8rhat- an kataliz8tor k®n
folyamatokat és trendeket szektorban.Az eur@ - n 8§ n bel ¢l v8rhat . -an |
szektoron belllipiaci verseny ezv 8 r hat - an nyom8s al 8§ helyezi
foldrajzi diverzifikaciohoz és nemzetkdziesedéshez, illetve megndvekedett konglomeraciokhoz és

0sszeoladasokhozfelvasarlasokhoz vezedt

A magyar p®nzg¢ggyi i nt®zm®nyek az eur-z-n8ba t
folyamatban fogjak talalni magukat, ahol idedlis esetben Ujradefinialjdk szerepiiket és szikség
eset ®n Y ra®RrReeked i kK- malb&l i piacon t°rt®nR sz
az eur -z-n8ba bel ®p ®s t megel RzRen a fel k®sz
intézmények egyre tudatosabban szamolni fognak az orszag-t@hsdgabol adodd pénzigyi
kihivasokal, azok varhato hatasaivahz eur@ - n 8 b a n ihté2méRyekmpayztalatai nagy

segitséget nyldjatnaka magyaintézmeényeknek.

A magyar euréatallas elméletben komoly kockazatokat jelenthet a bankrendszerre az &téllas
varhatéan magas koltségei éscas ° k ken R bev ®t el ek mi att . Az
struktur8lis Kkiigaz2t 8si fol yamat negat2v ha
bankok koéré koncentradlodhat, melyek nem lesznek képesek megbirk6zni az ezen folyamathoz
t °r t ®n Rekodhassll ®dyimtajaro kockazatokkal és kihivasokkal. Ennek ellenére, hosszabb
t8von a kiigaz2t8si folyamat eredm®nyek®ppen
szektor/bankszektor. A GMUsatlakozassakgyutt jar6 stabil monetaris kérnyezetarhatdéan
pozitivan hat majd a pénzlgyi szektorra, és ezt Magyarorszagon kulonésen megérzik majd az

i nt ®zm®nyek, hiszen kor8bban relat2?ve magas i

Az eurObevezetésével kapcsolatos gyakorlati aspektusok tanulmanyozasa Hitggan hogyaz
8tvsg8lts8si szab8lyok al kal maz§sa, az 8rak ke
magatart8§8sa, a speci8lis helyzet Burtkorpaibiliest ke z
tétele tertletein a magyar hatésagok szamdgareh et R | e seur&dmabeli tAgallanz e s
tapasztala, mely nagybanmegkdnnyitimajd a magyarfelkészulést.Figyelemmelaz alacsony
pénzlgyi kultdrara éarra, hogy a tarsadalom nem rendelkezik komoly tapasztalatokkal az egész
orsz8§got ®rhotdern ¢éjyBnv Silatgy z § v &k ataaz eurdhereretésel o m,
megkonnyitésére hozott ajantban foglaltak tébbségét Magyarorszagsrigorbban szamon
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k ®r h et Rlésekrfarn@jabda®e r | 8 KA kezdskiddelemben, a pénziigyi szektorban sokszor
tapasztalhatd k&ros gyakortét alapjan ugyancsak javaslom, hogy a magyagyasztovédehi
szervezetela kormanyzati szervekkel 6sszefogl@lgozzanak kiakcioterveta fogyasztok tudatos

megtévesztésére iranyuld magatartas ellen.

Hasonléan minden eur6zéndhozs at | akozott tag8l |l amhoz, Magyar
hogy hogyan sikerl felkészllni az eurd bevezetég&reurora valo atallas sikeres megvalositasa

mi nden t8rsadal mi ®s gazdass8gi szerepl Rszk©° z©° ¢
|l ehet Rs®g a hat 8ri dRk meghosszabb2tgs8ra. Eg

reputacios kockazattal jarna amellett, hogy&smot t evR gazdas8gi k8rokat

Azeurd eddi g bevezetR tag8l | amok smegdlapitongldogyl m8 n &
Magyarorsz8g sz8m8ra a forint Teeurzébnabalitagilamt ® n R

tapasztalata varhatéan o6riasi segitséget jelent, szamos tertleten gyakorlatilag kialakult receptek

szerint jarhat el az orszagtratégiai szerepe k e | | biztos2tani a k®szp®
t ®r nyer ®s ®nek, mert e z-atfléslkdtsegeiR meakedesaket kek momiae n ®
| akoss8§8gn§l | ®v R forintk®szp®nz sz8mlap®nzz®

jelen Rsebb elterjed®s®re ®s a teljes k®szp®nzig

Az eur6 bevezetésére Magyarorszagon is adott év jarué® b , 8t menet. i dRs z al
Eur6zénabeli 6sszehasonlitdsban az eur6 magyarorszagi bevezetése logiskitikaieesen nagy
feladatnak szamit majd. A valutacsere gyorsan, varhatéan 2, de maximum 4 hét dudlis
val utahaszng8l at i i dRszakkal zajlik majd. Az e
feladatoki d R z has@®a® tkell Magyarorszagon isolgtatni, mint Ciprus, EsztorszagMalta,
Szlovénia és Szlovakia esetébémi eltérés lehet, hogg kiszallitasokat anagyobb volumenek

miatt 1-2 héttel hamarabbl lehet kezdeni t ov8b b8 n°vel ni kel l az el
lakossadg szdmatmi zt os2t and:- ®r m®k (kezdRk®szlet) ®rte

Az eurdzona elmult évekbeli tapasztalatai alapjan Magyarorszagon kifejezetten javasolt, hogy az
eurd bevezetésének napjan (januar 1.) is legyenek nyitva a hitelintézetek, az informacios kézpontok
és a pénzvaltbtkMe gf ont ol and - tovs8hbbsg, hogy az eur -
bankfiokok meghosszabbitott nyitviartassal alljanak rendelkezésre. Az eddigi tapasatalat

al apj8n az weur - bevezet ®se el Rtt ®s k°nrzdRtl e

mennyi s®gT kisebb c2mletT eur-bankjeggyel ren

A forint elmult évekbeli volatilitdsa ellenére arra szamithatunk, hogy a szlovén tolar és az eur6

atvaltdsi aranya, illetve a forint és az eurd arfolyamértékének kozelsége miatt a szlovén
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tapagtalatok egyes kérdésekben (arak, értékaranyok, sposi@ i c hol - gi ai t ®n

kozvetlenll hasznosithatéak lesznek a magyar hatésagok szamara.

Végull, a sajat modddjlesztésalapjan kijelentem, hogpzeur& - n8hoz 3 ®ven be
csatlakozas leht Rs ®iges almman el Rikenjvelrgzmet Bta bi a8los 2t
a nominalis konvergenciahoz hozzajaruld mutatdékkal.m&dellekre alkalmazott, a magyar
gazdasagra harom lehetséges pélyat Edo@nariokkozil csak @ optimalis bekdvetkeése mellett
van2012ben és 201-Banesélye az eurd bevezetésnek 3 éven belll, mindelsznésaridminden

mas évben negativ eredményt &d. model | ez ®s eredm®nye hogyger R
amennyi ben a gazdas8g | el edést [(Rlgdeanugyines eséy arta; s a n
hogyMagyarorszag & © v e t k e zéRbemb@vez@sse/az eurdt.
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6. OSSZEFOGLALAS

Magyarorsz8g az el mwlt ®vtizedekbenadiVekedd3e n Kk
felgyorsul 8sa a k¢ ¢®Pe®l|l eg§ens&upgy¢cmegb2008n&ERt
az allamadodssag folyamatosan emelkedett és ekdzben a realkonvergencia megtorpantasA 2008
valsag idejére a magyar gazdasag mindezen okokbdl sérilékennyé valt. A magyar gazdasag tartos
novekedését &mo s struktur 8§1lta sa 20088 wasagRzonhad & feBnélib a t
probl ®m8kat m®g iink8bb felerRs2tette. A v§l
forr8sbevon8sra al apozott nakjovabnkélyabl®recesszikelldite | | t
elszenvednitik, mint azoknalimelyeka gazdasagitvekedéstl © nt el s&®® me ghdlak ar 2
finansziroztakA v 81 s 8§got k°vetR megv Dletf ®kd tett Rki Ik gtka&re
méghosszabb ideigem tér vissza a valsayl FRszintré ezért azzal kell szamolni, hogy a magyar
gazdas8g n°veked®si model | | @kordabiakndk e RRdI® &t ®k
k¢l sR fmiatt a Bi@agpak gazdasadelzarkézaa kdzéptavon senjarhat egyitt ak ¢ 1 s R
egyens¥% y jealentRs roml 8§s8v

EbbRI a helyzetbRI kel l k i iesné&vak Imasodik &vtizede glgjenr g
Magyarorszag az EH o z t°rt®nNR <csatlakoz8sakor vEgllal
k°vet Ren duetvAz elraliit éveka mas tagallamokbanisegy ®r t el mTen megr
hogy az eurd bevezetésére egy modon keriilhet sor, ha a felek tényleg elkotelezettek és a
fenntarthat - konvergenci a el Mind&de®dlabb egyaéytidedef e n n

nem prioritas Magyarorszagon

Az &ltalam vaolt sajat elméletbena fenntarthaté konvergencia elérése, illetve fenntartdsa
szempontjabdl kialakul6 lehetséges palyak koézil Magyarorszag széandeslkonvergencia
meger Rs2t ®s ®t megc®l z -, maj d stabil gaakdas§8g
Magyarorszagnak azzal kell szamolnia, hogy minimum ugyandigaetek kozott, de varhatdéan
szigorubb megitélés kozepetkell teljesitenie a konvergenekaitériumokat, mint ahogy ez az
eur@onarégi tgja esetébervolt. Magyarorszagnak azt kell célidi t Tz ni e, hogy Kk

teliesitse azurobevezet ®s ®hez sziks®ges el R2r8sokat, I

eur&onaban.

A sajat kutatas prezentalasara mddgésztést végeztem K ®t model |t k®sz2te
konvergenciamodgl A j obb tel jes2t m®nyt ad- el Rrejel zR
n°veked®st, tRkeerRsebb poz2ci-t biztos?tanak
az eur -z-n8hoz 3 ®ven bel ¢ t°rt ®n&l eczsheettIRa k
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re8l konvergenci 8t biztos2t- t®nyezRkkel, mint
A két modellre bemeneti valtozokatefinidltam és ezekre a magyar gazdasag szempontjabol
szak®rt Ri b2013 kbz@tsharenszcerzafollitottam felA r e 81 t ®ny ez Rk © |
el Rrejel zR model | becs¢lt ki menetel ei konzeryv
hosszabb tavon stabilabbnak, megbizhatobbnak tartBm. alapjan megallapithatd, hogy
amennyi ben a ¢ a&statasansngm Jll advekadésipalyn, tiggseselye annak,

hogy ak © v e t k e zéRbemb®ueLetésye keriljiMagyarorszagomz eur@ Az altalam végzett
modelfejlesztésme ger Rs2t ette azt a n®zetemet, hogy Me
az, hogy el kell kerlini az eur6 gyors bevezetés és inkabb a realgazdasag helyzédtétl
stabilizalni ma | éni. e ICBRsa%kt ezut 8n ®s megfel el Ren stabi

szabad medkérelni belépni agur@onéba.

Magyarorszag szamara a fori eur - ra t° szamwe Rhivissat fege egyitt @rsie
ugyanakkor a eddigi I tagallam tapasztalata varhatdéan oriasi segitséget jedajnt. Az eurd
bevezetése komolyazdasagi és tarsadalaldozatokkal jar majd, sziikség lesz a Magyarorszagon

oly sokszor hianyz6 6sszefogéasraeanmo sikeres bevezetéeseéMlegéri véllalni a rovidebb tavu

8l dozatokat, hiszen az egy - tispalh Btrad Bdg@torBzag® ¢ | 8

szamara, hogg gazdasagi fejlettség terén Ujra kdzelebb @@z eurépaatlaghoz
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SUMMARY

Long before accession to the EU, introduction of the euro in Hungaraweslyon the agenda.
Despite the target dates set aro adoptionthe Hungariareconomy hasfor a long time been
characterised by relatively higimflation, large general govement deficit and deht volatile
exchange rates, as well as an economic policy suffering from lack of credibibrgover, the

developments of the 2008 crisisviedurther complicated the problems of the economy.

The crisishas showed that the growth model of the economy shoul@-bensideredsince the
former financing channels were no longer available in the changed envirohmiret.new setip,
the Hungarian authorities must not only aim at fulfilling the convergeniteriar they must,
beforehand set the economy to a new couesel start a new growth pathlecessary and long
awaited reforms should start in order to strengthen the ecqrsontlyat Hungary can adopt the euro

with a sound economy

In the thesis | presesd my own theory and a model, respectiviély. theory presents the possible
paths to acleve and maintain sustainable convergence. My model seeks to estimate the probability
of Hungary joining the euro area within 3 yeatssed onindicators of real and pbminal

convergence
The main findings of the thesis are as follows:

1. Upon accession to the EHungarycommittedthat it will set a convergence path adfil
the convergenceriteria to join the euro area. Despite this, the achievement of sustainable
convergence necessary to adopt the euro and the establishment of a credible economic policy

has not been a priority of the Hungarian Governments in the past decade.

2. In the thesis | presented my own theory of potential paths to achieve and maintain
sustinable convergence. In line with that theomnoag the possible strategies to introduce

the euro, it is best for Hungary to concentrate first on real convergence, i.e. strengthen the real
economy, ananly thereaftejoin the euro area with a strongeloaomy.Hungary should not

only meet the formal requirements by the time of the convergence examination, rather it
should aim at fulfilling the convergence criteria bgademargin so that it will have a chance

to be a successful Member State in the etga.a

3. My examinationshow thatgeneral public in Hungary has very limited knowledgéasic
finances. It is therefore necessary to introduce financial education in Hungarian schools and
provide the general public with tailonade information. The imtduction of the euro in
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Hungary shall create a situation for which the general public must prepare andoad#yet
psychaesociological impacts of euro adoption in Hungary shallnbedium stronglt is
advisable that recommendations of the European Castoni®n euro adoption be strictly
implemented in Hungary. At the same time, consumer protection should be strengthened and

enhanced.

4. Preparation for euro adoption will have serious expected costs in Hungary, however, one
off costs may be offset by sidicant longterm profit increases of the corporate sector. The
Hungarian corporate sector will have enough time to nthlke necessaryreparations.
Moreover, their parent companies in the euro area will provide support during the

preparations.

5. Introduction of the euro wilbe beneficial to the financial sector in Hungary as it will create
a more stable environment for the sector. Joining EMU will likely act , in the medium to long
term as a catalyst to strengthen already existing developments add trethe Hungarian
financial sectorStrongercompetition in the sector wilbut profitability under pressurand

lead to increased geographic diversification and internationalisasowell as to increased
conglomeration and mergefsacquisitions. P&nt institutions in the euro area will help their
Hungariansubsidiariesn their preparation for the euro.

6. Based on the examination of national changeover plah3 efiro areacountries Hungary
will benefit greatly from the experiences of these MentBtatesAs for the prices and priee

value ratios, the Slovenian casayserve asreferencefor Hungary.

7. As a result of the moddbased on my research, th@lpability of Hungaryjoining the euro
area within 3 years can be betterecastwith indicatorsof real convergence, than with those
of nominal convergence. The estimates of the model based onndszdtorsare more

conservative, thus thgrojectionis more stable and reliable in lotgrm.

8. Theresult of thepresenteanode| based orthe scenariodefined forHungary,is thatif the
Hungarian economy lacks establish growth ta stable pth, thereis clearly no chance for
Hungary to adopt the euin the coming yearsith a strategy | deem desirable, i.e. building

upon real convergee.
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c. doktori (Ph.D.) értekezéshez

Irodalomjegyzék (Id. kilon)

Az eurdpai integracio torténeti attekisge

Az eur - hoizmédokbeek R Vit
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Az Eurdpai Kdzponti Bank

Az eurbérendszer és a Kozponti Bankok Eurépai Rendszere
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Visszavonhatatlanul rogzitett atvaltashayok

Euré atvéltasi szabalyok

A maastrichti konvergencikritériumok

T%l zott deficit elj8r8sban r®sztvevR ta
Bankszektorok strukturaja

El k®sz¢lt ®s forgal omban | ® R eur - bankj
Ak®szp®nzcsere folyamata az eur -t bevez
Brutté allamaddssag az EU tagallamaiban

Allamhéztartasi egyenleg az EU tagallamaiban

Nominalis hosszu tava kamatok az EU tagallamaiban

HICP inflacié az EU tagallamaiban

1 fRre jut- GDP (PPS)

Az eur -t bevezetR tag8ll amok teljes?2tm®
Modellfejlesztés: Felulvizsgalatra kerilt adatok

Modellfejlesztés: Modellezésbe bevont valtozok

Model |l fejl eszt ®s: El Rr e jelerhnzégsB model | bem
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Roviditések

EU27 Az EU 0Osszes tagallama (20ben)
EU15 Az EU 15 tagallama (2006i4)
EA16 Az eur00vezel6 tagallama (201Ben)
EA12 Az eur6zbna 12 tagallama (20§
BE Belgium

BU Bulgéaria

Cz Csehorszag

DK Dania

DE Németorszag

EE Esztorszag

El frorszag

EL Gordgorszag

ES Spanyolorszag

FR Franciaorszag
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CY Ciprus

LV Lettorszag

LT Litvania

LU Luxembourg

HU Magyarorszag

MA Malta

NL Hollandia

AT Ausztria

PL Lengyelorszag

PT Portugdlia

RO Romania

SL Szlovénia

SK Szlovakia

SF Finnorszag

SV Svédorszag

UK Egyesiilt Kiralysag
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M1 - Irodalomjegyzék (Id. kilon)

M2 - Az eurdpai integracio torténeti attekintése

1952.
1958.

1973
1981.
1986.
1986.
1993.

1995.
1999.
1999.

2002
2003.

2003

2004.
2004.
2007.
2007.

jalius
januar

. januar

januar
januar
februar
novembel

januar
januar
majus

. januar

februar

majus
junius
januar.
decembel

BE, DE, FR, IT, LU és NL részvételével megalakul az Eurépai-SxeAcélkozosseg(ESZAK, Montanunio).

BE, DE, FR, IT, LU és NUétrehozza az Eurdopai Gazdasagi Kozdsséget (EGK) és azadtuktipnenergia Kozosség
(Euratom).

DK, El és UK csatlakozik az EGKoz.

GR csatlakozik az EGHkoz.

ES és PT csatlakozik a kbzdsségekhez.

Az Egységes Eurdopai Okmany elfogadasa.

Hatdy ba | ®p az Eur - pai uni - r - | sz- |- szerzRd®s ( Maast
létrehozza az Eurdpai Uni6t, amely harom pillérre épil: 1. kozosségi pillér; 2. kdzdss Kiiktonsagpolitika, és 3. bés
igazsagugy’ e nd Rr s ®gi ®s b2r - s8qgi egyc¢sttmTkod®s a bentet Rj
AT, SF és SV csatlakozik az Eurdpai Unidhoz.

Az eur - sz8mlap®nzk®nt t°rt®nR bevezet ®s e.

Hat 8l yba | ®p az Eur - -pai K©° z °Esusr® gpeati IUantir-eeh-dz s zs-zZler zsk
Szer zRd®s, amel-gndrtakalh997. Okt - ber 2

Az eurdbankjegyek égrmék forgalomba helyezése.

A szerzRd®sek Vi abbenm-ad 82rtt8shi:z zaag g Széerr zmRidm®cs , a za mE U
bRv2t ®s®t k®sz2ti el R.

Az Eur -pai Konvent kidolgozza az Eur - -pai Al kot m8nyt
CZ, EE, CY, LV, LT, HU, MA, PL, SL, SK csatlakozik az Europai Uniéhoz, igy a tagéllamka25re emelkedik.

Az EU tags8ll amai el fogadj 8k az Eur-pai Al kotm8§nyt | @
BU és RO csatlakozik az Eurdpai Uniéhoz.

A tags8llamok al 82rt8k a Li ssz-ghblé@gmsthata§ylmer z Rd®st, mel y
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M3-Az euU

1962

1964.

1971

1972.

1973.
1979.
1986.
1988.
1989.
1989.
1990.
1990.
1992.
1993.
1993.
1993.
1994.
1995.

1996.
1997.
1998.
1998.
1998.
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majus

aprilis

aprilis
marcius
felvuar
junius
majus
junius
jalius
december
februar
oktéber
november
december
januar
december

december
junius
majus
junius
oktéber

r -

h o i mérféldk@ekR  Yat

vonat ko z -

Bizotts8g al akul az EGK
k°ezponti bankjai k°zti egy¢ttmTkod®st .

A Wernerjelentésben terv szilettkaGMU 1980g t °rt ®n R | ®t rehoz8s8ra a k?©°z
AValutak2gy-0 n®ven olyan rendszert h o zim&ieloltingadozésisa
progressziv csokkentése.

A valutak2gy- megfelel R mTk°d®s®nek
Létrejon az Eur6pai Monetaris Rendszer (EMS), illetve az ECU.

Az Egységes Eurdpai Okmany alairasa.

Felall a Delorshizottsag, feladata, hogy javaslatokat dolgozzon ki a GMU létrehozasara.
Az Eurdpai Tanacs elé terjesztik a Delfgientést.

Az Eurdpai Tanacs tlésénmegap o d8s sz ¢l et i k a

Az Europai Bizottsagnak a GMUr a el s Rnemosandars)l at a ( Mar j ol i

k°zpont.i bankj ai n a kesiteelan EG¢

bi ztos?2t 8s8r a

GMU h8rom szakaszbe

MegkezdRdi k a GMU el sR szakasza.

Kezdet ®t veszi a GMU m8sodi k, illetve harmadi k sza
AzEur - pai Uni -r -1 sz-| szerzRd®s (i smertebb nev®n
A németorszagi Majn&rankfurtot valasztjdk az EMI/EKB székhelyédl.

Hat 8l yba | ®p az Eur - pai Uni -r - sz | szer zRd®s .
Alexandre lamfalussyt nevezik ki az 1994. januar R |

MegkezdRdi k a GMU m8sodi k szakasza, megal akul az E
A madri di Eur - pai Tan8cson d°nt®s szg¢gletik a koz?o°
bevezetésérés az eurokészpénzre vald attérésre.

Az EMI bemutatja a mintabankjegyeket az Eurdpai Tanacsnak.

Az Eurépai Tanacs elfogadja a Stabilitasi és Novekedési Egyezményt.

BE, DE, ES, FR, EI, IT, LU, NL, AT, PT és SF tdjtette a koz6s valuta bevezetésének kritériumait.

Megalakul az EKB és a KBER.

Az EKB meghirdet.i az 1999. janus8rt | bei ndul egys



2001. januar Tizenkettedik agallamként Gorogorszag is csatlakozott az eurdédvezethez.

2004. méajus
2007. januar 1. Szlovénia bevezette az eurot.
2009. januar 1.

Forras: Scheller ( 2006)
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M4-Az EMI el Rk®sz2tR munk§8j a

AzEKszer zRd®s az EMI feladat ai k°z°tt egyebek
szakasz8ban t°rt®nR za®lyaz®, szerverel és8dyiszitkai keregekhdsz®rg e s
meghatarozasat emliti. AzZEMlazNKBk al egy¢ttmTkodve:
A kidolgozta az egys®ges monet8&ris politika
potenciélis monetéris politikai stratégiakat;
A galnoarta harmonizalt modszerek kidolgozasat a pénzmennyiség alakulasaval, a bankok
tevékenységével, a fizetési mérleggel és méas pénzigyekkel kapcsolatoeeeti statisztikak
gyTjt®s®re, rendszerez®s®re, k°zz®t®tel ®r e;
A kidolgozta a onyaitasarala vabmir bhzedinvedeti thgéllbmok hivatalos
devizatartalékai tartdsanak és kezelésének kereteit;
A hat®konyabb8 tette a hat 8szamolashtrargakeiokarsbz: f i
eurp ®nzpiac integr8ci-j8RabrbhRmMazhatgys ra.@kH
euréban teljesitett fizetések feldolgozasahoz szikséges technikai infrastruktira (TARGET)
létrehozasaval érte el;
A kidolglbahkj agyekrmTszaki, tervez®si specif
A harmoni z8lt oka§mv@st e$ i amnsdzaarbdgd kya t dol gozot
konszolidg§lt m®r|l eg®nek bel sR ®s k¢l sR adat s
A | ®t r e h o-ent kelil ségrdh@t&nBO operativ és stratégiai feladatok informacios és
kommunikécios rendszetgi

A meghat8rozta azokat a m-dszereket, amel y
felligyeleti szervek elvstratégiai munkdjahoz a hitelintézetek és a pénzigyi rendszer
stabilit8&8s8nak el Rmozd2t 8s8ra.

Az EMI a fentieken tul a kozosségi intézmenydkde testlletekkel igy az Europai Bizottsaggal
€s a Monetéris Bizottsaggake gy ¢t t mTk°dve el v®gezte a GMU har

munk8latait (°ssze8ll2totta a k°z°s vadlemet 8r a
és mas Eltagallamok kozotti monetaris és arfolygmo | i t i k ai egyc¢ctt ke d®s

részt vett a GMU harmadik szakaszba valé atlépéssel kapcsolatos kdzosségi jogszabalyok
el Rk®s z2t ®s®ben; figyel emmel k2 s ®r t enveggentiaa g 8 | |
krit®riumok teljes2t®s®ben, nyomon k°vette az
sth.)

Forras: Europai Kézponti Bank, www.ecb.int , Scheller (2006)

120



M5 - Az Eurdpai Kézponti Bank

Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) az eur6érte | el Rs k°zponti bank. FR f
euro vasarloerejét, és ezaltal az arak stabilitasat az eur6zénaban.

Az Eur - pai K zpont.i Bank mTk®°d®si k°rnyezete
A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (KBE#®)azeurorendszer feladatait &U SzerR d éen

fektették le. A feladatokat a KBER és az EK#&8apokmanydban(Sz er z Rd®s he z

j e gy z Réap hatareztak meg A Szer zRd®s s zré@ \nieatkezik, mem & B E R
eurorendszerre hiszen annakmegalkotasakorazt feltételezték,hogy i d Raz 6sszes EU
tagallamban bevezetik majd az eudtt t e | e msnekebekdvetkeztég arérendszer latja el

a feladatokat. A KBER el s RdIAe @rdgabilitas ®bzglyeztettge 81
nélkil a KBER tdmogatja a K6zdsségen bellli altaldnos agayppolitikat azzal a céllal, hogy
hozz8j 8ruljon a 119. ci kkben meg8llap2tott k
(127. ci kk (1) bekezd®se) ) . A k°z°ss®gi c ®I
fenntarthato, inflaciét nem gerjeRaidvekedeés.

Az Eur - pai K zpont. Bank alapvetR feladatai
A SzerzRd®s 127. cikk®nek (2) bekezd®se szer.i
1 az eurd@vezetmonetaris politikajanalneghatarozasaégrehajtasa;
1 devi zamVégzedeet e k
1 az eurd@vezettagallamaiivatalos devizatéalékainak tartdsa és kezelgse
1 afizetésirendszerek avart al an mTk°d®s®nek el Rmozd2t §s
AzEKBal apvet R fogydb&lddmkaais ellat:t Y4l e
1 Eurdbankjegyekk i z 8§ r - | a g o skibpceathgnaklengedélyerég@eraReur6zénaban
1 A feladatok végrehajtasdhoz szikséges statisztikai informaciok nemzeti hatésagoktol /
gazdas8gi szerepl RktRI-kk&Irt ®n\R¢ Ltsmzleyggvig.t ®
1 Tamogatja az illetékes hatdsagokat a hitelintézetek prudencidlis feligyeletére és a pénzigyi
rendgzer stabilitasara vonatkoz6 politikajuk megvaldsitasaban.
T Nemzet k©zi ®s eur - pai eegroyepdszeme T hizbtd fRladatok a z
tekintet®ben a megfelelR int®zm®nyekkel ®s
az EUn belll, mind nemzetkdszinten.

Korméanyzé Tanacs

A Korm8nyz-tan8cs az EKB f EKBld§angat®®&hmakhat tagja, e st ¢
valamint & eurdzénabeli tagallamok Nemzeti Kézponti Bankjainak elntkéformanyzoétanacs

havonta ket alkalommatsutortokonkénilésezik Frankfurtban A h - nap el s R ¢ ®s
a monetaris folyamatokat értékelés altalaban ekkor hozzdk megnanetéris politikai dontésa

masodik Uléen pedig az EKB és az euendszer egyéb feladataival és hataskoreivel kapcsolatos
kérdések R1 't 8r gy al

Az ¢l ®sekr RI k®sz¢lt jegyzRk°nyvet ugyan nem
azonban a havi el sR ¢l ®s ut8n r°viddel tart
sajtokonferenciat az EKB elndke vezeti a bank éledmek segitsegevel.

A Korméanyz6 Tanéacs legfontosabb feladatai:
1 Az eur@endszerre ruhdzott feladatok ellatasahoz szikséges irAnymutatdsok és hatarozatok
elfogadasa;
1 az eurdvezet monetaris politikajanak kialakitdsa. Ide tartoznak a monetéaris cédakra,
iranyadd kamatokra és az ergndszer jegybanki tartalékaira vonatkozé doéntések, tovabba
az ezek végrehajtasahoz szikséges iranymutatasok kidolgozasa.
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Az lgazgatdsag

Az lgazgatésag tagja az elndk, az alelndk és négy tovabbi tdmden tagot az eur@vezetbeli

orszagok allamh EI 1 AOOA ET OI UT UZAZEET AE EEUEO 1| AcCAcCLU
lgazgatosag feladatai:

T el Rk®sz2ti a Korm8nyz-tan8cs ¢l ®seit;

1 végrehajtia az euiivezet monetaris politikdjat a Kormanyzoétanacs 4altal hozott
irAnymutatdsok és hatarozltalapjan. Ennek soran kiadm szikséges utasitasokat az
eur@vezet NKBi szamara;

1 viszi az EKB napi Ugyeit; és

1 gyakorolja a Kormanyzétanacs altal raruhazott hataskoroket. Utdbbiak részben szabalyozasi
jell egTek.

Altalanos Tanacs

Az Altalanos Tanacs tgj az EKB elndke és alelndke, valamint az dsszegdgjdllam Nemzeti
Kozponti Bankjanak elnoke. Az Altalanos Tanacs (negyedéves) iilésein az EKB Igazgatosaganak
masik négytagja, az EU Tanacsanak elntke, valamint az Eurdpai Bizottsag egy tagja is régzt veh
deR kszavazati joggal nem rendelkek

Az Altalanos Tanacegy ideigleneen fennéllés z e r v ne k t e kaz BurbgaieMorietaris a me |
| nt ®z et tafhfelaBlatoRakl&tjd dl, amelyeket az EBRk a GMU harmadik szakaszaban el

kell végeznie mindddig, amig vannak olyan EU tagallamok, amelyek nem tértek at az euréra.
Amennyiben az EU minden tagallama bevezeti az eur6t, Ugy az EKB / K&EBpokmany
rendelkegse értelmébeaz Altalanos Tanacs feloszlik.

Az Altalanos Tanacs ° bbe k k° zofte¢l ad kP wlet&lelz®Rt §s8§ban mTk?®

1 EKB tanacsadoi feladak,

T statisztikai adatgyTjt®s

1 EKB éves jelentésének elkészégés

T a Nemzeti Kézponti Ba n k o k mTvel eteire vonat koz- S z
adatszolgaltatasi szabalyok felallitasa

1 azEKBt Rkejegyz®si kulcs8nak meg8l | ap?t8s8hoz
intézkedéseit meghozata,

1 az EKB személyzeti alkalmazasi feltételeinek megéllapéas

1 adott tagallam eurérettségének megallapitasa, v ® gl eges 8r f sritégea mr °
azon tagallamok valutéi esetében, amelyek az eurdval kapcsolatban eltéréssel rendelkeznek.

Forras: http://www.ecb.int
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lgazgatosag

Az EKB Washingtoni Képviselete Monetaris Politikai lgazgatésag
1 Monetéris Politikai IrAnyvonal
Az lgazgatdésag Tanacsaddi Testllete 1 Monetaris Politikai Stratégia
19 TRkepiacok/ P®nz¢ gy St
Bel sR El |l enRrz®s (lgazgat: -s8§g)
7 EIl | en Rladat@ks i F Nemzetkozi és Eurépai Kapcsolatok
f El'l enRrz®si Szol g8l at(#lRi gazgat - - s8g)
1 Nemzetkozi Potikai Elemzések
EE, K°Ilts®gvet®s ®s Szer v§zintos lftdzménygkaés goeumoks §g )
1 Koltségvetés, Kontrolling és Szervezet 1 Az EU Szomszédos Régioi
1 Felvétel és Jovedelemelszamolas
1 Emberi folitkhésr r 8s Piaci MTveletek (FRigazgat
Munkavallal6i Kapcsolatok T P®nz¢gyli MTvel et i Szol
1 Kockazatkezelés (kdzvetlenil az 1 Front Office
lgazgatésagnak amol be) 1 Befektetések
9 Piaci MTveletek EIl emz®:
Emisszi6 (igazgatdsag) 1 Piaci MTvel et Rendszel
1 Valutagazdalkodéas
1 Valutafejlesztés Pénzforgalom és Piaci Infrastruktarak
( F Ragafésag)
|l gazgat8s (fRigazgat: - s8g) 1 Felvigyazas
f Adminisztrativ Szolgélatok {1 Piaci Integracio
1 Létesitménygazdalkodas 1 TARGET és Fedezetbiztositas
1 Bankbiztonsag
1 Szamvitel és Beszerzés Pénziigyi Stabilitas és Felligyelet (Igazgatésag)
Pénzugyi Beszamolas és Politika 1 Pénzugyi Stabilitas
1 Pénzlgyi Felugyelet
I nform8ci-s Rendszerek (FRigazgat: -s8g)
1 Informatikai Iranyitasi Funkciok Statisztika (fRigazgat - - s8¢
1 Informatikai Uzemeltetés és Tamogatas 1 Eurbdovezeti Szamlak és Gazdasagi
Adatok
Informatikai Projektek lgazgat6sag 1 Eurddvezeten Kivili Statiszik

1 Monetaris és Pénziigyi Statisztika
Jogi Szol g8l at ok (FRi gazg &t Stadigtikgi Tajékoztatasi Szolgalatok

1 Jogasmyelvészek {1 Statisztikai Fejlesztés/Koordinacié
1 Jogi Tanacsadas (idetartozik az
adatvédelmi funkcio) T2E-program
Kommuniké&cio (igazgatésag ) Titkarsag és Nyelvi Szolgéalatok
 Publikacié, Rendevényszervezés és (FRigazgat - -s8g)
Protokoll 1 lrattér, Konyvtar és Dokumentumkezelés
 Téajékoztatas és Sajtd 1 Nyelvi Szolgélatok

1 Titkarsag
Kutat8§s (fRigazgat-s§8g)
1 Monetaris Politikai Kutatasok Forras: www.eb.int
1 Okonometriai Modellezés
1 Pénzugyi Kutatasok

Kezgazdas8gi Elemz®s (FRigazgat - -s8g)
1 Fiskalis Politika

Gazdasagi Folyamatok Igazgat6sag
1 Eurbovezeti Makrogzdasagi Folyamatok
1 Eurddvezeten Kivili Folyamatok
f Unids Orszagok
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M6 - Az Eurorendszer és a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere
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AZ EURORENDSZER

€ Eurdpai Kézponti Bank

Nationale Bank van Belgié /
Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank

Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland

Bank of Greece

Banco de Espaiia

Banque de France

Banca d’ltalia

Central Bank of Cyprus

Banque centrale du Luxembourg

Bank Centrali ta’ Malta /
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank

) Oesterreichische Nationalbank

Banco de Portugal
Banka Slovenije
Nirodna banka Slovenska

Suomen Pankki — Finlands Bank

SZERVEZET

Forras: http://www.ecb.int/ecb/educational/facts/orga/html/or_002.hu.html
Megjegyzés: 2011 Rl  az

A KOZPONTI BANKOK EUROPAI

RENDSZERE (KBER)

€ Eurbpai Kozponti Bank

Nationale Bank van Belgié /
Banque Nationale de Belgique

BhArapcka HapoAHa baHKa
(Bolgar Nemzeti Bank)

3 Ceska ndrodni banka

Danmarks Nationalbank
Deutsche Bundesbank

Eesti Pank L
Central Bank and Financial (_
Services Authority of Irelan
Bank of Greece

Banco de Espana

Banque de France

Banca d’ltalia

Central Bank of Cyprus
Latvijas Banka ZJ :

Lietuvos bankas

Eest

Pank

S

az

Eur -rendszer

SIERVEZET

Banque centrale du
Luxembourg

Magyar Nemzeti Bank

Bank Centrali ta’ Malta /
Central Bank of Malta

} De Nederlandsche Bank

Oesterreichische
Nationalbank

Narodowy Bank Polski
Banco de Portugal

Banca Nationali a Roméniei
Banka Slovenije

Nérodna banka Slovenska

Suomen Pankki —
Finlands Bank

Sveriges Riksbank
Bank of England

|2¢

Forras: http://www.ecb.int/ecb/educatioff@tts/orga/html/or_001.hu.html
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M7 - Az Eurdérendszer/KBER Bizottsagok
Accounting and Monetary Income Committee (AMICO) - Szamviteli és Eredményelszamolasi Bizottsac

El | e mRNKBIk és az EKB altal az eurndszer pénzugyi jelentéseihez szolgaltat#amviteli adatok
i dRszer Ts®g®t, pontoss8&g8§t. Figyeli a monet8ris |
m-dszereket, el Rseg2ti ezek nemzetk©°zi ©°sszehangc

Banking Supervision Committee (BSC)- Bankfellgyeleti Bizottsag (BSC) Segiti a KBERt a prudencialis
felligyeletre és a pénziigyi stabilitdsra vonatkoz6 szabalyozasi feladatok végrehajtasaban, vizsgalja a konj
folyamatok EU bankszektorra gyakorol't h at Sisskuktyrdlis
véltozdsok hatasat az Bhankokra

Banknote Committee (BANCO) i Bankjegybizottsdg Meghatarozza az ediivezeti orszagok eunankjegy
szllkségletét, sszehangolja a bankjgggrtasat, szakmai férumot biztosit, fejleszti a bankjegyek biztoet#geit,
figyeliahamisita o k at , i | | et bamkjegyekreedsrRiékme vonatknz6 statisztikakat

External Communications Committee (ECCO)-K ¢ | s R Ko mmu ni k §Hokzajaul &2 eurémdszers @
KBER ®s az EKB k¢l sikijanalo kiatakithsahkz8annak érdekghen, ihdgy atlathatébbak
vildgosabbakka valjanak a megfogalmazott célok és biztositsak\atlkinény tajékoztatasat az eeridszer és
KBER tev®kenys®g®r RI

Information Technology Committee (ITC) T Inform acié Techolégiai Bizottsag Hozzajarul az euréndszer és i
KBER informatikai politikdjanak, stratégiajanak és az erre vonatkozé iranyelveknek a kidolgozasahoz

Internal Auditors Committee (IAC) -Be |l s R E| | e n Relulvizsdalja Z«6zbst projektett, rendszerelet és
tevékenységeX, segiti a KBER-t céljai elérésében aZ£KB és @ NKB-k audi 81| 8§ s i k®r
egycttmTkod®s®nek biztos2t§&s8gval

International Relations Committee (IRC) - Nemzetkdzi Kapcsolatok Bizottsaga Segitia KBER nemzetkdzi
egyittnT k © d ®s s e | ° s stz lmizgduy & edremdszed &lds@oitjanak kialakitdsdhoz azreEkiviili
orszagokkal fenntartott kapcsolkban, elemzi az EU és a GMU csatlakozasi folyamat allasat és az ERl
°sszef ¢(¢ggR k®rd®seket

Legal Committee (LEGCO) i Jogi Bizottsdg Hozzajarul az euréndszer és a KBER szabalyozasi rendszer
karbantartdsédhoz, figyelemmel kiséfiogy a nemzeti hatésdgok és a Kozdsség mennyiben tartjak
torvénytervezetekkel kapcsolatos konzultacios kételezettségiketBik@ipetenciajaba tartozé terileteken
Market Operations Committee (MOC) i Pi ac i MT v el e:tSediti aBBERDaz tegyggea monetar
politika ®s a devi zamTv e Hesizdarthlékaimakgkezaléséhsvalangnsag buadmonar
kivili NKB-k &1 t al al kal mazott monet 8ri s p o | illetve kaa IERMelk
alkalmazasaban

Monetary Policy Committee (MPC) - Monetaris Politikai Bizottsag: Segiti a KBERt a Kdzdsség egysége
monetarispolitikajanak, illetve azarfolyam politika megvalésitasabarsegitséget nyljt a KBER azon feladatair
teljesitésében, melyedz eur6zénan kivili NKE és az EKB monetaris és arfolyam politikdjanak a koordinalas
adodnak

Payment and Settlement Systems Committe@SSC)- Fizetés és Elszamolasi Rendszerek Bizottsaga (PSSC
SegittaKBERt a fi zet ®si rendszer z°klkeéaTRARGET®se sa mMJ&GRB M t
illetRen, a fizet ®si rendszer eket ®atve azteRipapitok Kiring és
elszamolasi rendszerei vonatkozasaban

Statistics Committee (STC) - Statisztikai Bizottsdg Hozzajarula KBER feladatainak teljesitéséhez sziiksé
statisztikai infhezrigg@cst &t PsatzielgyiT| a @dBaasok kidolgozadsahoz |
alkalmazéasahoz

Budget Committee (BUCOM) - Kdltségvetési Bizottsag Segitségehyljt az EKB Kormanyzo6tanacsanak EKB
koltségvetésével kapcsolatos kérdésekben

Human Resources Conference (HRCY Emb er i Er Rf orencja W 0 Bonftar mTk?° ¢
forumként szolgéljon aeurérendszer/KBERNKB-k kdzott a tapasztalatvélemény és informaciécseréhez az emb
er Rf oteriil@éno k

Az eurdrendszer Informatikai Operativ Bizottsaga (EISC):2 0 0 7 a u g u s ddikyazeurdentisacrembelki
folyamatosan zajlé informatikai fejlesztéseket iranyitja.

Koltségmodszertani Bizottsag (COMCO)
Forras:http://www.ecb.int/pub/pdf/annrep/ar2009hu.pdittp://www.mnb.hu/engine.aspx?page=mnbhu_eu_kber
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M8 - Visszavonhatatlanul rogzitett atvaltasi aranyok

1 eurd =

Forras: www.ecb.int/euro/intro/html/index.hu.html

A 1103/97es tanacsi rendelet 4. cikke{§) szerint:A A z
tagallam nemzeti valutgjabani i ej ez et t egy eur -

sz8mokkal
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fogadj 8k

40,3399 belga frank
1,95583 német marka
340,750 gbog drachma
166,386 spanyol pezeta
6,55957 francia frank
0,787564 ir font

1936,27 olasz lira
40,3399 luxemburgi frank
2,20371 holland gulden
13,7603 osztrak schilling
200,482 portugéal escudo
5,94573 finn marka
30,1260 szlovak korona
239,640 szleén tolar
0,429300 méltai lira
0,585274 ciprusi font
15,6466 észt kroon

el . O

8§t veg8ltS8si

k®n't

ar
f

§
0

n
9

y
a



MO - Eur ¢ atvaltasi szabalyok

A 1103/9%es tanacsi rendelet

-4.cikk (2)szerint ACtvg8lt&sn8l az 8tvglt8&si ar8&nyokat
- 4. dkk (3) szerintAAz ar 8§nyokat az 8§tvE8lt8&sngl Omsadk®t
nemzeti valutaegységek kozott. Az atvaltasi aranyokbdl levezetett forditott aranyokat nem lehet
haszn8Ilni .o

- 4. cikk (4) szerintAAz egyi k val utrme gtsv@grtRilinda mp®PnizR ss
euréban kifejezett pénzosszegre kell atvaltani, amely 6sszeg legfeljebb harom tizedes jegyre
kerek2thetR, ®s ezt k°vetRen kell a m8sik nem
csak akkor hasznélhatba ugyanezt az eredményt adja

-5. cikk szerintAHa az eur-ra t°rt®nR §tv§lt§&gsn§gl a 4
fizetendR vagy el sz8moland:- p®nz°®sszegeket a
A nemzeti valutaegygée k r e 8t v8l tott fizetendR vagy el s
v8lt- -egys®gre, vagy vVvS8lt-egys®g hi8ny8§8ban a
gyakorl atnak megf el el Ren a v8lt- -egys®gti t°bhb
valutaegység egységére kell felfelé vagy lefelé kerekiteni. Ha az atvaltasi ardny alkalmazésa olyan
eredm®nyt ad, amelyi k ®ppen a kettR k°z°tt va

z
I

*Visszavonhatatlanul rogzitett atvaltasi aranyok

1 EUR=0,787564 IP (6 szigifikAns szamjegy, nem lehet kerekiteni)

*Konverzid az EUR és a nemzeti valutaegység kozott

1 EUR=2,20371 NLGaz inverz rata 1 NLG=0,4537802 EURsznalatailos!

A korrekt modszer: 1000000 NLG=(1000000/2,20371) EUR=453780,21 EUR

1 EUR = 40,339BEF

BEFYEUR: 100 BEF/40,3399=2,4789352 EUR=2, 48
estén a kerekités=2,35 EUR

EURYBEF: 100 EUR*39,7191=3971, 91 BEF=3972 BE
legkdzelebbi alegység/egységhez)

*Konverzié a nemzetalutaegységek kozott

ATSYDEM: ATSYEUR, EUR ©°sszeget 3 tizedesre ke
1 EUR=13,7603 ATS, 1 EUR=1,95583 DEM

1000 ATS/13.7603=72,672834 EUR, kerekitve: 72,670 EUR

72,670 EUR*1,95583=142.13016 DEM=142.13 DEM

*Konverziod és visszkonvezio

PTEYEURYPTE

1 EUR=200,482 PTE

100 PTE/200,482=0,4987978 EUR=0,50 EUR

0,50 EUR*200,482=100,24(hzeltérés: 0,241 PT)E

*Konverzid nemzeti valutaegység és 3. orszag valutaegysége kozott

E UR Y U Spiaci arfolyam alapjan

USDYNL G: US D/ E UIRIStatgaltjuk £ @RyaPavkéztes EUR 6sszeget a konverzios
rataval NLGben fejezzik ki

NLGYUSD: NLGYEUR, a k°ztes EUR °sszeogqgdtaz a |
EUR/USDpiaci arfolyamsegitségével USDkapunk.
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M10 - A maastrichti konvergencia-kritériumok

A Maastrichti SzerzRd®s a k°z°s valuta bevez
teljesitenitik kell azin. konvergenciritériumokatf®.

|. Gazdasagi konvergencigkritériumok

Arstabilitas - A’ Szer zRd®s 121. edki kekles R( 1f)r ameck ek all®es k®enz
arstabilitas magas fokanak elérését; ez olyan inflacios rata esetén all fenn, amely kozel esik az
8rstabilit8s tekintet®ben | egjobb erAeSm@nyRd®
121. cikkében emlitetkonvergencik r i t ®r i umokr - | sz- - jie gAVAEZRKE T
Szer zRd®s 121. cikke (1) bekezd®s®nek el sR fr
jelenti, hogy egy tag8llam fennt argtyh aktv-e s§ ri sdtRas
kereszt ¢l az 8rstabilitgst illetRen | egjobb
inflaciés ratajat legfeljebb 1,5 szazalékponttal meghaladd inflaciéos rataval rendelkezett. Az
inflaciot a fogyasztéiaindex segitségévebsszehasonlithatd alapon, a tagallami fogalom
meghat 8roz8sok k°9z%tti el t ®r ®sek figyel embev®

A kritérium alkalmazésaAA vi zsg§l at ot megel RzR egy ®ve
i nf |l 8c i kissgamitasgsbrandazt nézik By, hogy a harmonizalt fogyasztéiadex

(HI CP) | egut - bbi 12 havi 8tl aga mennyit en
inflaciés rata tekintetében a konvergencia jelentésekben figyelembe vett 12 hénapig tarté
referenciii d Rszak az padbdotitk 8] €k an te ®@§Az inflacio2nérése a n a p i
harmonizalt fogyasztéidndex (HICP) alapjan torténik, amelynek kidolgozaséara azért kerult

sor, hogy arstabilitds szempontjabdél 0Osszehasonlithatd alapon tudjak értékelni a
konvergenciat. A referaiérték meghatarozasahoz haszA&tz 8&r st abi | it §st
eredm®nyt fel mutat - ¢&heagtielentijhegp dharbnglegalansonyabl § | |
®rt ®k kel reandeltkeg8B EWDfI 8ci - 8t el Rsz°r SO
sulyozatlan szamtani atlagat veszik, végil a szamtani atlaghoz 1,5 szazalékpont hozzaadnak.
Az igy kialakult referenciaérték, vagy az az alatti eredmeény elérése jelenti ezen kritérium
tagallam altali teljesitést

% A konvergencisritériumok leirasarélés azok alkalmazasar&zélnak az EMI/EKB konvergencia jelentései
(ktldnodsen Hropean Monetary Institutd 998, European Central Bar(2004).

“ Avreferenciii dRszak megbam®spete§en befoly8§soljg&k a rendel}
ut ol s - fel haszn§8l t adat a konver gen @l a 1998 méraiusi @kentép u b | i
esetében 1997. februartdl 1998. januarig, a 2004. oktobert j[@en n ® | pedig 2003. szept emb
tartott a referencia d Rs z a k

“®Létezik A k i wgéto- f o gal ma, kowethézétesenxkihaBykaBeferenciaérték szamitashkédimegitélése

alapjan torzithaja a referenciaértéket, amelyet igy kdéslehetne hasznalnkbzgazdasagi jelentéssel bird

M®r Rsz 8§ mk ®nt . A kiugr - ®r t ®k n e kizardsaraz vomatkazé modsaeft | jefent;i - s
bevezetésére az EMI 1988konvergencig el ent ®s ®b en ker ¢l t sor azolyangsetekete g f e |
ami kor egyes orsz8gok infl 8ci-j8nak alakul 8§s8ban jelen
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Koltségvetési hiany/GDP, &llamadéssag/GDR A Sz er z Rd ®s 121. ci kke
masodikf r anci a bekeZAd®@&se§|ldlaR? rpjRnz¢gy i hel yzet ®n
koltségvetési egyenleg elérése mutatja, amely nem rendelkezik a 104. cikk (6) bekezdése értelmébet
vett tulzott hianng .0 A Szer zRd®s 121. c i k JkriRebuenokrolesndl62 t e t
jegyzRkonyv 2. ci kke Ygy rhkazxtel ketiekti hobwpg
i dRpontj 8ban a tag8llam nem 8l a TanO3.cikke 8§81 t a
(6) bekezd®s®nek ®rt el m®b.&An04hcikkhatérdbzzamag astulzotz a t
hi 8ny eset®n k°vetendR el j 8r8st. A 104. ci kk
jelentést készit, ha egy tagallam nem felel meg a Igietési fegyelem kdvetelményeinek,
kulondsen ha: (a) a tervezett vagy tényleges koltségvetési hianynak-aeg2Diszonyitott aranya

t val | ®p egy meghat 8rozott referencia®rt®ket (a
jegyzRk°nywbanGBR ad% meg) , ki v®ve ha az ar g§ny
csokkent, és elért egy, a referenciaértékhez kozeli szintet; vagy ha a referenciaérték tallépése csak
kivételes és atmeneti, €s az arany kézel marad a referenciaértékhez; (b) az édagredoa GDP

hez viszonyitott ardnya tullép egy meghatarozott referenciaértéket (amelyet a talzott hiany esetén
kevetendR el j 8r 8sr - | s8b-aln- sjzeagby zniekg®)n,y vk iav G&ePR,
m®rt ®kben cs°kken, ® s refelierecibéRéakiRet. Rzery felid azbEd rkotele® z e
figyelembe venni a jelentésében, hogy a koltségvetési hiany meghaladjallami beruhazasok

kiad8sait, valamint minden egy®b ®rdeml eges t
koltségvetési hgkzetét. Az EB készithet jelentést akkor is, ha a kritériumokkal kapcsolatos
k°vetel m®dnyek tel jes?2t ®s ®t RI fé¢ggetl engl Yag

kialakulasanak veszélye all fenn. Az EB jelentését a Gazdasagi €s Monetaris Bizottsag Economic

and Financial Committee véleményezi. Végul a 104. cikk (6) bekezdésével 6sszhangban a Tanacs
az EB ajanlasa alapjan és az érintett tagallam esetleges észrevételeit figyelembe véve, egy altalanos
®rt ®k el ®s't k°vet Ren mi nRs % feandlte tllzdtt thidrsy @g gdett h a
tagallamban.

A kritérium alkalmazasa Az EKB a konvergencia vizsgalatdnak céljabol véleményezi a
koltségvetési folyamatokat: fenntarthatésag szempontjabdl megvizsgalja a konvergencia

j el ent ®s ki ad 8§ ssabb kdRgedvetési Tutaidit, atlelenty fzoadlamhaztartas
kilatasait és feladatait, kitintetett figyelmet szentelve a hiany és az ad6ssag alakulasa kozotti
Osszefliggésnek. A hiany és allamadossdg tekintetében a konvergencia jelentésekben
figyelembe vett teer enci a®v a jelent ®s” A kditdégvétésil § s a
folyamatok vizsgélata az ESA9be k megf el el R nemzet. sz8ml 8k
alapszik. A 104. cikk tekintetében az EXBk az EBvel ellentétben nincs hivatalos szerepe a

th zott hi 8ny eset®n k°vetendR el j8r8sban, a
tag8ll am a t ¥ zott hi 8ny es-etwva@nsenk AZEKBandR
fentieken tul megvizsgalja mind a mdultbeli, mind az aktualis folyamat&kebién azon
rendelkezés teljesiltét, miszerint a GDP 686 meghaladd allamadossaganynak

Ael egendR m®rt®kben cs°kkennie ®s kiel ®g2t|
tov8bbs szeml ® tetR sz8m2t8sokat v @gee z az
j el ent ®sei ben kidol gozott el emz ®s i keret a
feltevések mellett az allamadéssag azon tagallamokban, amelyekben annak mértéke a GDP 60
€s 80%a kozeé esik.

9 A konvergencia vizsgélat sajatossaga, hogy a kitiintetett referenciaév mellett tovabbi évek allamhaztartasi eredményei
is adott esetben szamitanak/szamithlatn
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Arfolyamstabilitasi_kritérium - A Sz e r z R dki®es (1) bekezdésérek harmadik francia
bekezd®se el R2rj a:

Aaz Eur -pai Monet 8meeshReindmuesa 8lrtfaoll yamR2rt
betartasat legalabb két évig anélkil, hogy egy masik tagallam valutajaval szemben leértékelésre
ker ¢l ne AsSrzeer zRd®s 121. ekirki kt ®brei nu moe?rr-tl  lksaenve
cikke alapjgnAAz e Szer zRd®s 121. cikke (1) bekezd®s
az Eurdpai Monetaris Rendszer arfolyame c hani zmus 8ban tvenatko@n R r

krit®rium azt jelenti, hogy egy tags8llam a vi
feszlltsegek nélkul az Europai Monetaris Rendszer arfelganc hani zmusa 8§l t al
ingadozasi savokon beldl maradt. Igy kilonésen agf,no ugyanezen i dRszak al

kezdeményezésére nem értékelte le valutajanak bilaterdlis kozéparfolyamat valamely mas tagéllam
val ut 8j 8val szemben. o

A kritérium alkalmazdsa Az 8r f ol yam stabilit8s8t illet
adott orszag a konvergeneiai z s g81 at ot megel RzRen | egal 8b
menteserfi éskilondsen az eurdval szembeni leértékelés nélkitt-e részt az ERM iben.

A kor 8bbi ol yan esetekben, a mi KEMIregyrkétévesd e b b
referencidi d Rszakban vi zs g8l tAearbolyam&abifitas ltekirdaetében & 1 t o
konvergencia jelentésekben figyelembe vett 2 éves referendilR s zak a | el ent ®
megel RzR h - nap AzveBrgval rszerftbeni falyRrg-stabilitas vizsgélata arra
0sszpontosul, hogy az arfolyam mennyire marad kozel az ERIillkkozéparfolyamhoz,
figyel embe v®ve k°zben azon t®nyezRket, ame
ingadoz§8si s8vj 8nak s z0®hem shef@ygselja bardnpwsan az s z
arfolyamstabilitasi  kritérium megitélését. Ak o mo | y f e svalplnest®pg kt RI
megkozelitése lehet: (a) annak vizsgalata, milyen mértékben térnek el az Hidll |
arfolyamok az euréval szembeni kozéparfolyamoKt)lplyan mutatok alkalmazasa, mint pl.

az euroovezettel szembeni révid lejarati kamdti@dbnbozetek nagysaga/alakulasa; (c)
devizapiaci intervenciok szerepének figyelembe vétele.

R
b

Hosszu tavu kamatlabkritérium - A Sz er z Rd®s 12 1. kenegkekile fraricih ) be
bekezd®sha etlaRpS&ljlaam &l tal el ®rt konvergenci §n:
Rendszer arfolyarmechanizmusdban valé részvételének tartéssagat, ami a hosszu tavu
kamatszintbenAt ke P zRd® & dtdttXdnvergencidicitérmokrol szélon |

j egyzRk°nyyv 4 . ci kke a ko \AeAtzk eg R Skeé k? R®® ¢ ]
bekezdésének negyedik francia bekezdéseében emlitett kamatokra vonatkozé konkeitgenana

azt jelenti, hogy egy tagallam azve g § | at ot megel RzR egy ®ves i dF
il l et Ren | egjobb eredm®nyt fel mutat - l egf el

kamatéat legfeljebb 2 szézalékponttal meghalad6 kamattal rendelkezett. A kamatokat a hosszu
lejaratd  allamkotvények vagy 0Osszehasonlithatd értékpapirok alapjan, a tagallami
fogal ommeghat 8roz8sok k°z°tti elt®r ®sek figye

A kritérium alkalmazésda Az EKBAa vi zsg§l atot megel RzR egy
megfiglyados ABoemi n81I1 i s dnuak alegliobbi 8Bvall | k ai ndaR sozt adk
szamtani atlagaként szamitja, amelyre rendelkezésre alltak HICP adatok, tehat ezen kritérium

referenciai dRszak8nak kial ak2t8sa megeqgye
bemutdottal. A referenciaérték meghatarozasaban alkalmaZot, z 8rstabilits
|l egjobb eredm®nyt f el mut alt azt jdlestig liogyl upyanazon h § r
h8rom |l egal acsonyabb infl 8ci - s rg§t 8§val re
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sulyozatlan szémtani atlagat veszik, amely orszdgokat az A&rstabilitdsi kritérium
referenciaértékének szamitasakor is figyelembe vettek. Az atlaghoz 2 szazalékpontot adva jon
ki a referenciaérték. A kamatlabakat a rendelkezésre all6 és a konvergencia éri€kelés
céljabdl kifejlesztett hosszu lejarati harmonizalt kamatlabak alapjan mérték.

t Ai smerteb
cikkaatagjans 8 g i

Egyéb figyelembe vett mutatbk- Az eddi g bemu t
[
et kezRk:

tato
krit®riumok mell ett az EKB tov§8bb
Ezek k°z¢l a |l egfontosabbak a k°°v

(a) a piacok integr8ci-ja (belsR piaci direkt
aruk és szolgaltatasok kozvetett addztatasa),

(b) folyé fizetési mérleg alakulasa,

(c)aHICRn k2 vl egy®b, az inflS8ci -t m®r R ®s i nf
CP1 , mag8nfogyaszt8s defl 8tor a, GDP defl 8t or
kibocsatasi rés (potencidlis és tényleges kibocsatas kulonbsége), real OGRRedes,
munkanélkiliségi rata, fajlagos munkakoltség, munkatermelékenység, M3 pénzmennyiség,
|l ak-ingatlanok 8rai, egy munkavsgllal-ra jut:-
EB, Consensus Economics)

Il. Jogi konvergenciakritériumok

A tagallanok joganyaganak, beleértez NKB statutunét (NKB-rél szold torvény, 6sszhangban

kell 4llniuk a Szez Rd®s 108. ®s 109. ci kk®vel, il 1l etve ¢
hogy a Szer zRd®s ne&m skCaw et arlma i me gemadgynads Kigon, i z § |
sem a KBER viszonylataban. A nemzeti jogszabalyokat ugy kell modositani, hogy ne legyenek
el l ent mond8sban a S zatapoknadyBan bfaglaltakk@ls kil@ndoseld BaEoR
rendelkezések vonatkozasaban, amelyek esetlegesen sértenggksakliEBk flggetlenségét vagy

a KBER szerves részeként betoltott szerepliket.

Az eur -z-n8hoz <csatlakozni k2vg8§n- tags8l Il amokn
Osszeférhetetlenséget fel kell szamolniuk. A legfontosabb médositandd terlleteld(B a
k°vetkezR szempontok alapj8n hat8rozta meg:

A az NKB f¢gggetlens®ge (int®zm®nyi, jogi , 0
hogy a dontéshoz6 szervek tagjai mandatumuk lejartaig hivatalukban maradhatnak);

A az NKBeKBE®RJgi®niRntiegr 8l §sa (a Stat %t umban
eszkdzok, szervezeti felépités és finanszirozas tekintetében);

A egy®b jogszabs8l yok, amel yek bef ol y8sol he
eur6zénaban (emisszioval (bankjegyek éstnzgérmék kibocsatasaval) kapcsolatos
rendelkezések, devizatartalékok tartasa és kezelése, arfpblaika).
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M11-T vl zot t

Tagallam

Bulgaria
Dania

Ciprus
Finnorszag
Ausztria
Belgium
Csehorszag
Németorszag
Olaszorszag
Hollandia
Portugalia
Szlovénia
Szlovakia
Lengyelorszag
Romania
Litvania

Malta
Franciaorszag
Lettorszag
irorszag
Gorogorszag
Spanyolorszag
Egyesilt Kiralysag

Magyarorszag

Forras: EB, http://ec.europa.eu/economy_finance/sgp/deficit/countries/index_en.htm (2010. szeptember 9.)
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defici't

Az EB jelentésének
datuma
(104.3/126.3 cikk)

2010/05/12
2010/05/12
2010/05/12
2010/05/12
2009/10/07
2009/10/07
2009/10/07
2009/10/07
2009/10/07
2009/10/07
2009/10/07
2009/1007

2009/10/07
2009/05/13
2009/05/13
2009/05/13
2009/05/13
2009/02/18
2009/02/18
2009/02/18
2009/02/18
2009/02/18
2008/06/11

2004/05/12

el j

8§r §sban

A Tanacs tulzét
deficitr
doéntésének datuma
(104.6/126.6 cikk)
2010/07/13
2010/07/13
2010/07/13
2010/07/13
2009/12/02
2009/12/02
2009/12/02
2009/12/02
2009/12/02
2009/12/02
2009/12/02
2009/12/02
2009/12/02
2009/07/07
2009/07/07
2009/07/07
2009/07/07
2009/04/27
2009/07/07
2009/04/27
2009/04/27
2009/04/27
2008/07/08

2004/07/05

r®sztvevR

Korrekcié
hatarideje

2011
2013
2012
2011
2013
2012
2013
2013
2012
2013
2013
2013
2013
2012
2012
2012
2011
2013
2012
2014
2014
2013
2014/15
pénzigyi ev
2011

tags8l



M 127 Bankszektorok struktiraja (2003)

Bankok Bankfiokok  Foglalkoztatottak Piaci
szama szama szama részesedes

CY Kereskedelmi bankok 11 459 1,74 87.4
Cooperative banks 1 5 201 9.2
Special purpose 2 7 111 3.4

Ccz Kereskedelmi bankok 20 1,636 36,392 79.9
Foreign branches 19 857 9.6
Building societies 15 1,755 10.5

EE Kereskedelmi bankok 7 194 4,204 100.0
HU Kereskedelmi bankok 31 1,147 26,549 85.0
Cooperative banks 182 n.a. n.a. 6.5
Mortgage banks 3 8 316 7.6
Building societies 2 7 302 0.9

LT Kereskedelmi bankok 13 117 n.a. 100.0

LV Kereskedelmi bankok 22 206 8,112 100.0

MT Kereskedelmi bankok 16 103 3,411 100.0
PL Kereskedehi bankok 60 3,119 124,096 94.7
Cooperative banks 600 1,275 27,161 53

SL Kereskedelmi bankok 20 1,176 11,397 98.7
Takarékbankok 16 58 0.4
Cooperative banks 16 26 0.9

SK Kereskedelmi bankok 18 55 19,147 94.2
Building societies 3 0 650 5.8

Forras: ECB (2005a)
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M13 - Elkészilt és brgalomban | @uxoBankjegyek euréérmék- és centérmék mennyisége
és értéke

Elkészilt eurdbankjegyek szama (milié db) és értéke (millié eurd (2002 és 2011)

Cimlet Menbngr:i?ggg;'"lo Erteéu(g)llllo Gyartassal megbizott nemzeti kézponti bank

2002 5 EUR 1,131 5,655 FR, NL, AT, PT

10 EUR 1,045 10,45 DE, GR, IE

20 EUR 1,555 31,1 ES, FR, IT, FI

50 EUR 742 37,1 BE, ES, NL

100 EUR 307 30,7 IT, LU

200 EUR - - -

500 EUR - = -

Osszesen 4,78 115,005
2011 5 EUR 1,714.80 8,574.00 DE, CY, ES, FR, IE, MT, LU, NL, SI, SK, FI

10 EUR 1,541.20 15,412.00 DE, GR, FR, AT, PT

20 EUR 536.60 10,732.00 CY, FR, MT, LU, NL, SI, SK, FI

50 EUR 2,169.10 108,455.00 BE, DE, ES, IT

100 EUR 0.00 0.00 -

200 EUR 0.00 0.00 -

500 EUR 56.20 28,100.00 AT

Osszesen 6,017.90 171,273.00

Forras: http://www.ech.int/stats/euro/production/html/index.en.html

Elkészilt euréecentek és eur6érmélszama (nillié db) és értéke (millié eurg

lcent 2cent 5cent 10cent 20cent 50cent 1EUR 2EUR Osszesen
Belgium (2002) 335 337 300 327 181 197 160 120 1957
Németorszag (2002) 3700 1800 2300 3300 1600 1600 1700 1000 1700(
Gorogorszag (2002) 73 143 240 214 309 121 98 136 1333
Spanyolorszag (2002) 811 1500 1,083 901 901 1,264 435 190 7084
Franciaorszag (2002) 1700 1500 1130 1080 800 650 820 470 815(
frorszag (2002) 277 176 144 114 138 82 102 45 1078
Olaszorszag (2002) 1000 900 1380 900 1400 1100 950 310 7940
Ciprus (2008) 26 100 60 70 65 30 28 16 395
Luxembourg (2002) 20 20 20 20 10 10 10 10 120
Méalta (2008) 10 36 34 41 40 15 14 10 200
Hollandia (2002) 500 400 600 500 220 250 170 160 2800
Ausztria (2002) 350 210 140 400 190 160 200 150 180d
Portugalia (2002) 232 272 196 220 116 152 68 40 1296
Szlovénia (2007) 45 44 44 43 37 32 30 21 296
Finnorszéag (2002) 2 2 361 296 211 71 60 50 1057
Osszesen 9081 7440 8032 8426 6218 5734 4846 2730 52504

Forras: hip://www.ecb.int/stats/euro/production/html/index.en.html
Megjegyzés: Az adott tagallam mogott talalhatd évben az eurd készpénz bevezetése idejére elkésziilt mennyiség
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For gal o mbuadbbankje@yekieuroermék és euréentekmennyiségees ertéke

Bankjegyek , mennyiség (milli6 db), év végén
|Osszeser500 EUR 200 EUR 100 EUR 50 EUR 20 EUR 10 EUR 5 EUR
200 12114 453 156 1209 4442 2468 1965 1421
200§ 13116 530 170 1381 4912 2618 2030 1476
2009 13643 564 178 1472 5199 2690 2042 1498
Bankjegyek, érték (Mrd EUR), év végén
|C")sszeser600 EUR 200 EUR 100 EUR 50 EUR 20 EUR 10 EUR 5EUR
200 677 226 31 121 222 49 20 7
200 763 265 34 138 246 52 20
200 806 282 36 147 260 54 20
Centérmék és euroérmék , mennyiség (millié db), év végén
|Osszeser12 euro leuro 50cent 20cent 10cent 5cent 2cent 1cent

~N ~

200 76298 3811 5718 4657 7855 9927 12359 14394 17579
200 82314 4033 6015 4835 8336 10597 13376 15779 19343
200 87457 4264 6184 5005 8665 11061 14218 17000 21059
Centérmék és euroérmek , érték (Mrd EUR) év végén
Osszeser?2 euro  leuro 50cent 20cent 10cent 5cent 2cent 1cent

200 19313 7621 5718 2329 1571 993 618 288 174
200§ 20404 8067 6015 2418 1667 1060 669 316 193

2009 21316 8529 6184 2502 1733 1106 711 340 211

Forras: http://www.ecb.int/stats/euro/production/html/index.en.html
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M14-A k®szp®nzcsere

f ol yamat aana z

bevezetR

tag8l Il amokb

Nemzeti valuta
] hi"’i‘aebts Re. 200202128 | 2002/02/28 | 2008/01/31 2002002128 | 2011/0144 | 2002/R/28 = 2002102/17 | 2002/02/09 | 2002/02/28 | 2002102128 = 2008/01/31 = 2002/01/27 | 2002/02/28 = 2002102128 | 209/01/16 | 2007/0L/14 | 2002102128
statusza végé
ELfSZCLLETCES £S KISZCELLETES BANKOKBA £S KERESKEDELEMBE
Eurébank-
R I’egyzkz g | 2001/09/03  2001/11/01 = 2007/11/19 | 2001/09/01 | 2010/11/15 = 2001/10/01 | 2001/12/01 = 2001/11/01 | 2001/11/01 | 2001/09/01 §0|07sllé 2001/12/01 | 2001/10/01 = 2001/09/01 & 2008/10 | 2006/11/29 = 2001/09/01
bankokba ’
Euréérmék 2007/09
el Rsz§!| | 2001/09/03 | 2001/09/01 | 2007/10/22 | 2001/09/01 = 2010/09/15 = 2001/09/01 | 2001/09/01 | 2001/09/01 | 2001/09/01 | 2001/09/01 vége 2001/12/01 | 2001/09/01 = 2001/09/01 & 2008/09 | 2006/09/25 = 2001/09/01
bankokba
Eurébank- nagyker. nagyker. nagyker.
legyek 2001/09/10 | 2001/12/01 | 2007/11/19 | 2001/09/01 = 2010/12/01 | 2001/12/01 | 2001/12/01 | 20011101 | 200Y1201 1 506110001 | 2007712101 | 200M12101 1 500111001 | 2001/12/01 | 2008011 2006/12 | 2001/09/01
kiszallitasa kisker. kisker. eleje kisker.
kereskedelembe 2001/12/15 2001/12/17 2001/12/01
Eur6érmeék nagy nagyker. nagyker.
uroerm 2001/10/01 2001/12/01 2001/09/01
kiszallitasa 2001/09/03 | 2001/12/01 = 2007/10/22 | 2001/09/01 | 2010/09/15 | 2001/11/01 | 2001/12/01 | 2001/09/01 ks 2001/09/01 | 2007/12/01 isker 2001/12/01 | 2001/09/01 | 2008/11 2006/10 isker
kereskedelembe 2001/12/15 2001/12/17 2001/12/01
Euréérmék
kiszallitasa 2001/12/15 | 2001/12/15 = 2007/12/03 | 2001/12/17 | 2010/12/01 | 2001/12/17 | 2001/12/14 | 2001/12/14 | 2001/12/15 | 2001/12/15 | 2007/12/10 | 2001/12/14 | 2001/12/17 | 2001/12/15 2006/12/15 | 2001/12/15
lakossagnk
EUREERME KEZDf CSOMAGOK
2010/12/01 11,34 EUR
tRI 25 NLG-ért
1454 EUR | 12,4 EUR lakossag | 14,67 EUR | 1525 EUR 12,91 EUR | 124 EUR (2 db) és 10 EUR 12,02 EUR
Lakossag (érték) | 200 ATS | 500BEF- 2923 EUR | eursbankie | 5000GRD | 100FRF | ®3SEURS 250001TL | 500 LUR 388EUR | 2005PTE = 68 EUR 2000 ESP
ért ért gyeket ért ért ért ért (telies ért ért
vehet érmesor)
kroonért ingyen
. 8,8 milli6,
Lakosség 6 milliodp | > Milio 53,5 millié 3 millié 53 millié 1 millié 30 millié 0,6 millié illetve 16 1 milli 0,5 millié 24 millié
(volumen) db millic
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Igen

Bankok
(érték) 311 EUR
Bankok B B ) R R ; ; Kereslet ; R R R
(volumen) szerint
111 EUR
300 EUR a
Kereskel 1455EUR | 240 EUR - bankok | 222EUR | 253EUR | 3ISEUR | 311EUR ISEUR | 250ER | 168EUR 30,41
(érték) dontése 219 EUR
alapjan
Keresket 750000db | 870000 db Kereslet Kereslet | 1,5milio | 165000 qp | 1,2 Mill6 50000 oo Lt | 150000 | 25000ab 2 millio
(volumen) szerint szerint db db milio !
ATM -EK ATALLITASA, FELTOLTESE
Az ATM -ek altal EUR 10, EUR 5, 20, EURS5, 10, EORiI: 1?) 23 EUR 10,20 | EUR10,20 | EUR10,20 | EURS5, 10, EURS5, 10, EUR 5, 10, EUR 20 és EUR 5, 10,
kiadott cimletek 20, 50, 100 50 20, 50 ! 5'0 és 50 és kevés 50 és 50 20 és 50 20 és 50 20 és 50 50 20 és 50
ATM -ek szama 5800 6600 60000 3897 35000 1235 31700 350 7000 8500 2200 44000
. - . Fokozatosa
AT")‘f)"aJEgas' ol atallitva atallitasa atallitasa avlitasa | Tokozaosal ATM o Skiele | Fokozatosa a atallitva
01/0Lt R 2001/01/01 2001/01/0% 2001/01/0% 2002/01/01 0L/01t RI 0L/0Lt RI| 2001/01/01 2002/01/0%
t RI re re re re re
ATM -ek
atallitdsahoz 1 nap 1 nap 1 nap 1 hét 90% ¥ nap 3 nap 1 hét 90% 1 nap 1 nap 4 nap 1 hét 100% 1 hét 100%
sziks®ge
ngoéztgl)l%t/\?az GRD-t csak EURt csak EURt
A 2002/01/0%re 2002/01/0% tobbi ! 2002/01/0% adnak ki az Kivonjak a adnak kiaz | Kivonjak a Kivonjak a adnak ki az PTEt FIM-et ESRt
at nem allitott én 0 drakor forgalmon én lzemen atallitasig, forgalom ATM-ek forgalom forgalom ATM-ek adnak kiaz | adnak ki az adnak ki az
ATM -ek statusza ledllitva I?ivt‘]l kival de max. bol 2001/01/0% bél bol 2001/01/0% atallitasig atdlitasig atallitasig
helyezve 01/15ig t RI t RI
NEMZET| FI| ZETfESZK¥Z¥K VI SSZAVONCSA
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Maganr
ugyfél:
2002/04/01
ig nincs
egyes egyes Paa egyes
bankok bankok el Rze| Kb.516 | 050 pyp korlétozas, bankok
dontése dontése bejelentés EURt a Vallalkozas Igen dontése
Korlatlan és alapian alapian alapjan véaltanak bankokban bankjegy 2002/06/30 alapian \gen. ni
ingyenes atvaltas pjan, pian, néhany azonnal, ! valtas ig, haa pian, gen. nincs
. N egyes egyes a egyes korlat
biztositasa banki bankok lgen Igen bankok lgen Igen Igen bank korlatlanul énwaltok: ingyen és valtott bankok Igen 2002/06/30
tgyfeleknek . p tgyfeleik 1 napos penaze korlat Osszeg 2 .
8 korlatlan korlatlan nal korlatlan ig
2002/02/28ig mennvisé mennvisé nek el Rze Korlatozas nélkul 2002 szamlara mennvisé
b e):w 9 b e); 9 korlatlanul bejelentés nélkil el sR kerul b e):1 9
atvalt nél hetében,
véltottak Vvéltottak érmevaltas valtottak
ingyen
2002/02/11
ig
Az ingyenes
atvaltas A bankok
s A bankok egyes Ingyenes . . egyes egyes
biztositasanak 50000 ATS . Legalabb . felszamolha .
felsR h (3633,64 az EB bﬁmk]ok Nincs _egy 635 EUR 258 EUR Nincs -tnak dijat bgnkok bgnkok Nincs
. ajanlasat donté&se korlatozas bizonyos t/nap korlatozas o dontése dontése korlatozas
kel sR EUR) betartjak® alapjan hatarig tIfR az S S| alapjan alapjan
ugyfeleknek fliggetlendl
2002/02/28ig
nayeres coves 2002/12/31
. tgyfelek ig Bankjegy
ugyfelek 2011/06/30 bankok . 2 v
P P - 2002/02/09 nek ingyen techikaila valtas
2002/0228 utan egyes Szamara, egyes g ingyen, egyes ugy_felek- utan meg 2002 2002/0%);39 Iehetse’geg cegyes cegyes ingyen
Atvaltas a bankok szamlara 2008/06/30 bankok utana bankok nek ingyen nem februarja 19, nehan 2008/03/31 ma énsze’ bankok bankok 2000/12/31 2002/06/36
bankokban dbntg’:se t°rt® igingyen d('jntgése 2011/12/31 dontése 2002/06/30 hatarozott utan %ankbany ig ingyen még(eknek dontése dontése ig, érmék ig ingyen
alapjan . sb;te?k:en alapjan | |g IES; . alapjan ig ideig Qg%nggge 2002/12/31 ingyen alapjan alapjan 2009/06/39
2002/12/31 alapjan ig 2002/04/03 ig
ig 4]
bankjegyek: | bankjegyek: bankjegyek: bankjegyek:
Hat§rid bankjegyek: 10 évvel, 10 évvel, 10 évvel, 10 évvel,
i bankjegyek: . érmek: 2 érmeék: 3 érmék: 10 . . : . . . . . érmék: 10 . bankjegy:
f rile;nzeettl Re bankjegyek korlatlan Zoézrl]]éil-sl bankjegyek | bankjegyek évvel a évvel a bankjegyek évvel a bEg:(l]:[%k' k;%rllg/e(?l)gli gggg%gl)/'gll( bar;lgeé%yek. évvel a b:(a(;lﬂ;g}l{]ek korlatlan bankjegyek
bevaltasra a és érmék: 2009, 112/'31 és érmék: és érmék: torvényes torvényes és érmék: torvényes &rmek ! Srmek: Srmek: ! &rm ék" torvényes Srmeék ! és érmék:
nemzeti kézonti korlatlan érmék: korlatlan korlatlan fize-t fizetF korlatlan fize-t 2004/12/31 2010/02}01 2007,01/‘01 2002/12/'31 fizett 2013/1231 érmék: korlatlan
P 2004/12/31 koz statisz koz statusz koz statusz koz statusz 2016/12/31
bankban
megszT megszT megszT megszT
se utan se utan utan utan
Kulén kampany 2001/09
A 2001/10/15 2001
a nemzeti érme - 2001/09/10 P kereskedel 2001/16 2001/09
fizet Res 2001/10. 200]]/11/15 2001/10/30 2001/10 nem volt 2001/10 m?eslzdlk mi 2001/11 nem volt 2001/10 2001/11
leadaséara bankolban

EGYEB LOGISZTIKAI INTEZKEDESEK

*Y European Commission (2000a)
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a bankok 5

és 10 EUR
bank
aprivat 2002 elején Felhivas a Jeayeker
e-pénz készpénz bankok kis kereske a kereske
tranzakciok allomany . czmle 2002 elején 2001/12/27 delmi
Kereske traer-gizéié 6szt6nzé_se, cskkentése igaioeliell(?sn : bank t 20?é{n® ra postak és al?if;i;(so X 31-ig az szere 2g02R :Ie?ér?
- ' | 2002 elején 2001 végén, jegyeket A bankok sok PP ATM-ek felé az e-pénz -
készpénzigényén pontos - A c2mle N kifizetések valtokoz - bankok kis
A oA = bankok kis 2002 elején adtak ki, tb alacsony 100 NLG eurdkész tranzakciok
ek csokkentésére dsszeg - bank A nél sok 5 pontokat 3 PR czmle
:Z p . czmle bankok kis . kifizetések c2mle helyett 25 pénzzel oOsztonzése
iranyulé terv fizetésének bank c2ml e jegyeket alacsony EUR-s bankjegyet hoznak NLG-t valé bank
Osztonzese jegyeket bank adtak ki c2mle bankjegy hasznaltak létre adtak ki ellatottsag f(?t);ikl:
adtak ki. jegyeket bank fontossaga kampén); a
adtak ki jegyekben ra pontos
fizetés
Osztonzésé
re
BANKOK NYITVATARTASA
. : 12/31 igen 12/31 igen,
A kozponti bank ) ) 01/01 igen . 12/31igen . ) 01/01 igen, . . .
nyitva 12/31 igen 12/31 igen a kereslet 12/31ligen oL/aL 12/31igen 12/31 nem, | 12/3ligen 2 Kereslet 12/31igen, | 12/31igen, 12/31 igen,
2001/12/31- 01/01 igen 01/01 nem - P 01/01 nem P 01/0ligen 01/01 nem 01/01 nem = P 01/01 igen 01/01 igen 01/01 igen
. fliggvényé kérésre igen fliggvényé
2002/01/03én
ben ben
12/31 nem .
. . .= ! 12/31 igen,
(:)L:Iz.;gieer? 12v/ggléizaev pl)(:JV;\éI\Eaat készpénzes 12/31 igen,
. - 12/31igen ! tranzakcié 01/01
A bankok nyitva nyitva a 12/31 nem Készpénzes bankok 01/01 a ra, 01/01 néhan
tartasa banki 12/31 igen 01/01 igen tranz’;kcié 12/31 igen, felmérése 12/31 nem, | bankok erre i’en a 12/31 igen, 12/31 nem, bank n i¥va
2001/12/31- tgyfelek 01/01 nem keresk 01/01 nem alapjan 01/01 nem acélra 9 . 01/01 nem 01/01 rem ANk 1y
. A A ra, 01/01 . R vallalkozas készpénzes
2002/01/03én részére, részére dontenek kialakitott !
i, nem P . oknak tranzakci
kuldnleges er RI , valtéhelyei Kiilon ora
kérésre nem nyitva Kérésre
délutan

Forras: European Central Bank (2002b, 2006, 2007b, 2007c, 2008a,.2011)
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M15 - Brutto allamadossag az EU tagallamaiban, 1992011 (GDP% aban, tulzott deficit eljaras, ESA95, piaci arakm)
2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990

EU27 838 796 736 616 588 614 62,7 622 618 604 61,0 NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA
EU15 865 823 759 640 605 629 642 633 630 616 622 632 671 680 698 715 69,6 653 NA NA NA NA
EA16 885 84,7 787 694 660 683 701 695 691 680 682 NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA
EA12 89,1 852 792 699 664 687 704 698 694 682 684 695 719 733 736 741 725 679 652 592 574 NA
BE 1009 99,0 96,7 898 842 881 921 942 985 1035 106,6 107,9 113,7 117,4 122,3 127,0 129,9 132,2 134,2 128,7 127,1 125,7
BU 18,8 174 148 14,1 18,2 22,7 29,2 379 459 536 673 743 793 796 1051 NA NA NA NA NA NA NA
Cz 435 398 354 300 290 294 29,7 301 298 282 249 185 164 150 131 125 146 NA NA NA NA NA
DK 49,5 46,0 416 342 274 321 37,1 445 458 483 48,7 515 574 608 652 692 725 765 80,1 680 628 620
DE 816 788 732 660 650 676 680 657 639 604 588 59,7 609 603 597 584 556 480 458 421 395 NA
EE 12,4 96 72 46 38 45 4,6 50 56 57 48 51 60 55 62 74 90 NA NA NA NA NA
El 873 77,3 640 439 250 249 276 29,7 310 322 356 378 485 536 643 735 821 886 941 915 945 0931
EL 1339 1249 1151 99,2 957 97,8 1000 98,6 97,4 101,7 103,7 1034 940 945 96,6 994 97,0 96,3 983 784 734 71,0
ES 725 64,9 532 397 36,2 396 430 46,2 487 525 555 593 623 641 66,1 674 633 598 57,2 459 434 426
FR 886 836 776 675 638 63,7 664 649 629 588 569 573 588 594 593 580 555 494 46,2 39,7 360 352
IT 118,9 118,2 115,8 106,1 103,5 106,5 105,8 103,8 104,4 105,7 108,8 109,2 113,7 114,9 118,1 120,9 121,5 121,8 115,7 1052 98,0 94,7
CY 67,6 623 56,2 484 583 646 691 702 689 646 521 487 518 51,2 46,7 428 406 NA NA NA NA NA
LV 573 485 361 195 90 10,7 124 149 146 135 140 123 125 96 11,1 139 151 NA NA NA NA NA
LT 454 38,6 29,3 156 16,9 180 184 194 21,1 223 23,1 23,7 22,7 165 154 138 115 NA NA NA NA NA
LU 236 190 145 13,7 6,7 65 6,1 63 61 63 63 62 64 71 74 74 74 55 60 48 41 47
HU 778 789 783 729 659 656 61,8 591 584 556 520 550 603 612 632 72,7 8,2 NA NA NA NA NA
MA 725 715 69,1 637 619 63,7 701 723 693 601 621 559 571 534 484 40,1 353 NA NA NA NA NA
NL 696 66,3 609 582 455 474 518 524 520 505 50,7 538 61,1 657 682 741 76,1 757 785 773 766 76,8
AT 72,9 70,2 66,5 626 595 622 639 648 655 665 67,1 665 672 648 644 683 683 641 609 563 563 56,1
PL 59,3 53,9 51,0 47,2 450 47,7 471 457 471 422 376 368 396 389 429 434 490 NA NA NA NA NA
PT 911 858 768 663 636 64,7 636 583 569 556 529 505 514 521 56,1 599 610 591 563 516 57,4 550
RO 358 305 23,7 133 126 124 158 18,7 215 249 257 225 21,7 16,6 152 111 70 NA NA NA NA NA
SL 454 416 359 226 234 26,7 270 272 275 280 268 NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA
SK 440 40,8 357 27,7 293 305 342 415 424 434 489 503 479 345 338 31,1 221 NA NA NA NA NA
SF 549 505 440 342 352 39,7 41,7 444 445 415 425 438 457 484 539 570 56,6 57,7 553 40,1 223 141
SV 42,1 42,6 42,3 383 408 457 508 511 523 526 544 536 648 691 710 730 722 724 NA NA NA NA
UK 869 79,1 68,1 520 44,7 435 422 406 38,7 375 37,7 410 43,7 46,7 498 51,0 508 47,7 445 385 33,6 333

Forrds: AMECQ201%es adatok: becslés
EU27-Osszes EU tagallam, EUABU tagallamok 2004g, EA16i Az eur6zéna tagallamai (204&n), EA12 Az eur6zona tagallamai (2066).
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Allamadossag (EU27, illetve kulon EU15, EA16, EA12)

m 2011 m2010 m2009 m=m2008 ®=2007 m2006 = 2005 m2004 m 2003 m 2002 m2001 = 2000 = 1999 m 1998 m 1997 m 1996 = 1995 1994 1993 1992 1991 1990

140,0

120,0 || l {

100,0

40,0

0,0
EU27 EU1l5 EAl16 EA1l2 BE BU cz DK DE EE El EL ES FR IT CY Lv LT LU HU MA NL AT PL PT RO SL SK SF sV UK

Allamadossag (EU10+2)

H 2011 m2010 = 2009 m 2008 H 2007 ® 2006 W 2005 H 2004 = 2003 m 2002 ® 2001 = 2000 = 1999 = 1998 W 1997 M 1996 ™ 1995 1 1994 1 1993 ' 1992 1991 1990
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I | N .

BU cz EE CcY LV LT HU MA PL RO SL SK
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M16 - Allamhéztartasi egyenleg az EU tagéallamaiban, 1992011 (GDP %4aban, talzott deficit eljaras, ESA95)

EU27
EU15
EA16
EA12
BE
BU
cz
DK
DE
EE
El
EL
ES
FR
T
%
LV
LT
LU
HU
MA
NL
AT
PL
PT
RO
SL
SK
SF
sV
UK

2011 2010 2009 2008

-6,5 -72 -68
-6,5 -72 -6,8
6,1 -66 -6,3
-6,1 -66 -63
-50 -50 -6,0
-2,2 -28 -39
57 57 59
-49 55 -2,7
-47 -50 -33
24 -24 -17
-12,1 -11,7 -14,3
9,9 -9,3 -13,6
-8,8 -9,8 -11,2
-74 -80 -75
-5,0 -53 -583
7,7 -7,1 -6,1
99 -86 -90
-85 -84 -89
-39 -35 -0,7
4,0 -41 -40
-3,6 -43 -38
-5,1 -6,3 -53
-46 -47 -34
-7,0 -73 -7.1
-7,9 -85 -94
-74 -80 -83
-52 -61 -55
-54 -60 -6,8
-29 -38 -2.2
-16 -21 -05

-10,0 -12,0 -11,5

-2,3
-2,2
-2,0
-2,0
-1,2
18
-2,7
3,4
0,0
-2,7
-7,3
-1,7
-4,1
-3,3
-2,7
0,9
-4,1
-3,3
2,9
-3,8
-4,5
0,7
-0,4
-3,7
-2,8
-5,4
-1,7
-2,3
4,2
2,5
-4,9

2007
-0,8
-0,8
-0,6
-0,6
-0,2
0,1
-0,7
4,8
0,2
2,6
0,1
-5,1
1,9
-2,7
-1,5
3,4
-0,3
-1,0
3,6
-5,0
-2,2
0,2
-0,4
-1,9
-2,6
-2,5
0,0
-1,9
5,2
3,8
-2,8

Forrds: AMECQ201%es adatok: becslés
EU27-Osszes EU tagallam, EUABU tagallamok 2004g, EA16i Az eur6zdna tagallamai (204&n), EA12 Az eur6zona tagallamai (2096).
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2006 2005
-14 -25
-1,3 -24
-1,3 -25
-1,3 -25
03 -2,7
30 19
-26 -3,6
52 52
-16 -33
25 16
30 16
-3,6 -52
20 10
-2,3 -2,9
-3,3 -4.3
-1.2 24
-05 -04
-04 -05
14 00
-93 -7,9
-2,6 -2,9
05 -03
-15 -1,7
-3,6 -4,1
-39 -61
-2,2 -1.2
-13 -14
-35 -2,8
40 27
25 23
-2,7 -3/4

2004 2003
29 -31
28 -3,0
29 -31
29 -31
03 -01
1,6 -03
-30 -66
21 01
-38 -4,
1,6 17
14 04
-75 -56
03 -02
36 -4,1
35 -35
-41 65
10 -16
15 -1,3
11 05
64 -7,2
-47 98
1,7 31
44 -14
54 -62
34 2,9
12 -15
22 27
24 -28
23 24
08 -0,9
34 -34

2002 2001 2000

2,5
2,4
2,6
2,5
0,1
-0,8
-6,8
0,4
-3,7
0,3
-0,3
-4,8
-0,5
-3,1
2,9
-4,4
2,3
-1,9
2,1
-8,9
-5,5
2,1
0,7
-5,0
2,8
2,0
2,5
-8,2
4,0
1,2
2,1

-1,4
-1,3
-1,9
-1,8
0,4
0,6
-5,6
1,5
-2,8
-0,1
0,9
-4.5
-0,6
-1,5
6L
-2,2
2,1
-3,6
6,1
-4,0
-6,4
-0,2
0,0
-5,3
-4,3
-3,5
-4,0
-6,5
5,0
1,6
0,5

0,6
0,8
0,0
0,0
0,0
-0,3
-3,7
2,3
1,3
-0,2
4,8
-3,7
-1,0
-1,5
-0,8
-2,3
-2,8
-3,2
6,0
-3,0
-6,2
2,0
-1,7
-3,0
-2,9
-4,7
-3,7
12,3
6,8
3,7
3,6

1999
-1,0
-0,8
1,4
-1,4
-0,6
0,2
-3,7
1,3
15
-3,5
2,7
-3,1
1,4
-1,8
1,7
-4,3
-3,9
-2,8
3.4
-5,4
T
0,4
3
-2,3
-2,8
-4.4
-3,0
7.4
16
1,3
0,9

1998
-1,9
-1,8
2,3
-2,3
-0,9
1,3
-5,0
0,0
2,2
-0,7
2,4
-3,8
-3,2
-2,6
-2,8
-4,1
0,0
-3,0
3.4
-8,0
-9,9
-0,9
2,4
-4,3
34
-3,2
2,4
-5,3
15
1,1
0,1

1997
-2,6
-2,6
-2,7
-2,7
-2,3
53
-3,8
-0,6
-2,6
2,2
11
-5,9
-3,4
-3,3
-2,7
-5,0
11

-11,7
3,7
-6,0
-7,7
-1,2
-1,8
-4,6
-3,5
-4,5
-2,4
-6,3
-1,4
-1,5
-2,2

1996
-4,2
-4,2
-4,2
-4.2
-4,0
-1,8
-3,3
-2,0
-3,3
0,4
0,1
-6,6
-4.8
-4,0
-7,0
-3,2
0,4
-3,2
1,2
-4.4
-8,0
-1,9
-4,0
-4,9
-4.5
-3,7
1,1
-9,9
-35
-3,2
-4.3

1995 1994 1993

-5,2
5,1
-5,0
-5,0
45
-3,4

-13,4
-2,9
-3,2
11
-2,0
-9,1
-6,5
-5,5
7.4
-0,8
-1,6
-15
2,4
-8,8
-4.2
-4.3
-5,8
-4.4
-5,0
2.1
-84
-3.4
-6,2
7.4
-5,9

NA
NA
NA
NA

5,1

-5,4
NA

-3,3

2,3
4,4

2,0

-8,3
NA

-5,4

9,1
NA

-1,3

-0,8
2,5
NA
NA

-3,5

-4,9
5,8

7,3
NA
NA

-6,1

6,7

9,1

-6,8

NA
NA
NA
NA
-7,5
-10,2
NA
-3,8
-3,0
9,7
-2,7
-11,9
NA
-6,4

1992
NA
NA
NA
NA

-8,1
-5,4
NA
-2,6
-2,5
NA
-2,9

-10,9

NA
-4,5

1991
NA
NA
NA
NA

-7,4

-13,2

NA
-3,0
-2,9

NA
-2,8
-9,9

NA
-2,9

-10,0 -10,4 -11,4

NA
2,2
-0,7
15
NA
NA
-2,8
-4.4
-4.1
7.7
NA
NA
NA
-8,3

-11,2
-8,0

NA
-0,5
NA
-0,2
NA
NA
4,2
-2,0
-6,4
45
NA
NA
NA
55
NA
-6,5

NA
5,7
NA
0,7
NA
NA
-2,7
-2,9
-8,5
-7,2
NA
NA
NA
-1,0
NA
=8l

1990
NA
NA
NA
NA
-6,7
NA
NA
1,3
NA
NA
2,8

-14,0
NA
-2,4

11,4
NA
6.8
NA
4,3
NA
NA
-5,3
25
NA
-6,2
NA
NA
NA
54
NA
1,8



Allamhaztartasi egyenleg (EU27, illetve kilon EU15, EA16, EA12)

= 2011 =2010 = 2009 = 2008 = 2007 =™m2006 =™ 2005 ™ 2004 =™ 2003 = 2002 =2001 =2000 = 1999 = 1998 = 1997 = 1996 = 1995 1994 1993 1992 1991 1990

| | | |

. . |
| | |

3,0

0,0 -

-3,0

-6,0

-9,0

EU27 EU15 EA16 EA12 BE BU cz DK DE EE El EL ES FR IT cy Lv LT LU HU MA NL AT PL PT RO SL SK SF sV UK

-15,0

Allamhaztartasi egyenleg (EU10+2)

H2011 ®m2010 ®2009 ®2008 ®W2007 H2006 ®W2005 ®2004 ®W2003 2002 ®2001 ®2000 ™1999 ™ 1998 m 1997 M 1996 = 1995 1994 = 1993 © 1992 1991 1990

BU Ccz EE CY Lv LT HU MA PL RO SL SK

143



M17 - Nominalis hosszu tavi kamatok az EU tagallamaiban, (%)

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990
EU27 39 45 45 40 NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA
EU15 3,7 43 44 39 36 43 42 49 50 54 47 49 62 73 85 82 80 98 101 NA
EA16 38 43 43 38 34 41 42 49 NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA
EA12 38 43 43 38 34 41 41 49 50 54 47 48 60 72 85 82 81 99 100 NA
BE 39 44 43 38 34 42 42 50 51 56 48 48 58 65 75 78 72 87 93 100
BU 72 54 45 42 39 54 65 83 NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA
Cz 48 46 43 38 35 48 41 49 63 NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA
DK 36 43 43 38 34 43 43 51 51 56 49 49 63 72 83 78 73 90 93 106
DE 32 40 42 38 34 40 41 48 48 53 45 46 56 62 69 69 65 78 85 87
EE 78 82 61 50 42 44 53 84 102 105 114 132 NA NA NA NA NA NA NA NA
El 52 45 43 38 33 41 41 50 50 55 47 48 63 73 83 79 7,7 91 92 101
EL 52 48 45 41 36 43 43 51 53 61 63 85 99 144 17,0 20,7 233 241 NA NA
ES 40 44 43 38 34 41 41 50 51 55 47 48 64 8,7 11,3 10,0 10,2 11,7 11,4 14,7
FR 37 42 43 38 34 41 41 49 49 54 46 46 56 63 75 72 68 86 91 99
IT 43 47 45 41 36 43 43 50 52 56 47 49 69 94 122 105 11,2 13,3 13,2 13,5
CYy 46 46 45 41 52 58 47 57 76 76 74 67 69 NA NA NA NA NA NA NA
Lv. 124 64 53 41 39 49 49 54 76 NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA
LT 140 56 46 41 37 45 53 61 82 NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA
LU 42 46 46 39 34 42 40 47 49 55 47 47 56 63 72 72 64 79 82 85
HU 91 82 67 71 66 82 68 71 80 86 99 NA NA NA NA NA NA NA NA NA
MA 45 48 47 43 46 47 50 58 62 58 NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA
NL 37 42 43 38 34 41 41 49 50 54 46 46 56 62 69 69 64 81 87 89
AT 37 43 43 38 34 42 42 50 51 56 47 47 57 63 71 70 6,7 74 86 838
PL 61 61 55 52 52 69 58 74 10,7 11,8 95 NA NA NA NA NA NA NA NA NA
PT 42 45 44 39 34 41 42 50 52 56 48 49 64 86 11,5 105 9,7 13,8 145 154
RO 97 77 71 72 NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA
SL 44 46 45 39 38 47 64 87 NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA
SK 47 4,7 45 44 35 50 50 69 80 83 NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA
SF 37 43 43 38 34 41 41 50 50 55 47 48 60 71 88 90 88 120 11,2 133
SV 33 39 42 37 34 44 46 53 51 54 50 50 66 80 102 9,7 8,6 10,0 10,7 13,2
UK 34 45 51 44 45 49 46 49 50 53 50 56 71 79 83 82 76 91 101 118

Forras: AMECQ2011-es adatok: becslés
EU27-Osszes EU tagallam, EUABU tagallamok 2004g, EA16i Az eur6zéna tagallamai (204&n), EA12 Az eur6zéna tagallaai (2006ig).
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Nomindlis hosszu tava kamatok (EU27, illetve killon EU15, EA16, EA12)

W2009 2008 m2007 m2006 2005 W2004 W2003 ®2002 m2001 ®2000 H1999 1998 1997 1996 © 1995

1994

1993

1992

1991

1990

25,0

20,0

15,0

10,0

50 1

0,0

EUL5 EA16 EAI12

1
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lU HU MA N
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PT RO
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Nomindlis hosszu tavikamatok (EU10+2, illetve EA12)

H2009 W2008 W2007 W2006 W2005 W2004 W2003 W2002 Wm2001 ®2000 1999 1998 11997 © 1996

1995

1994

1993

1992

1991

1990

15,0

13,0

11,0

9,0
7,0

50 1
30
10 -

-10

BU

Cz

LT

HU

MA

PL

RO

SL

SK

EA12
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M18 1 HICP inflacié az EU tagéallamaiban(HICP inflacio 12 havi atlaga az aott hdnapban) 2009. szeptember2010. augusztus

2009. szept. 2009. okt. 2009. nov. | 2009. dec.| 2010.jan. [2010. febr.| 2010. méarc. | 2010. dpr. | 2010. mdj.| 2010. jun.| 2010. jdl. { 2010. aug.

EC6 1,4 1,2 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,1 1,2 1,3 1,4 1,5
EU27 1,4 1,2 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,1 1,2 1,3 1,4 1,5
EU25 1,3 1,1 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 1,0 1,1 1,2 1,3 15
EU15 . . . . . . . . . . . .

EA11 0,7 0,5 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,5 0,7 0,9 1,0
EA16 0,8 0,5 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,5 0,7 0,9 1,0
EA15 0,7 0,5 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,5 0,7 0,9 1,0
EA13 0,7 0,5 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,5 0,7 0,9 1,0
EA12 0,7 0,5 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,5 0,7 0,9 1,0
BE 0,9 0,4 0,2 0,0 -0,1 -0,2 -0,1 0,0 0,2 0,6 0,9 1,2
BU 4,4 3,6 2,9 25 21 1,8 1,7 1,6 1,7 1,6 1,8 2,0
Cz 1,6 11 0,8 0,6 0,5 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6
DK 1,6 1,3 1,2 1,1 11 11 1,1 1,2 1,3 1,4 1,5 1,6
DE 0,6 0,4 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,4 0,4 0,6 0,7
EE 2,8 1,8 1,0 0,2 -0,3 -0,6 -0,7 -0,6 -0,4 0,0 0,2 0,5
El -0,5 -1,0 -1,4 -1,7 -2,0 -2,2 -2,3 -2,5 -2,5 -2,5 -2,4 -2,3
EL 1,6 1,4 1,3 1,3 1,4 1,5 1,7 2,0 2,3 2,7 3,1 3,5
ES 0,3 0,0 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,1 0,1 0,3 0,5 0,8 1,0
FR 0,5 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2 0,3 0,4 0,6 0,8 1,0 1,2
IT 1,3 1,0 0,9 0,8 0,8 0,7 0,7 0,8 0,8 0,9 1,1 1,2
CY 0,9 0,4 0,2 0,2 0,3 0,5 0,6 0,8 0,9 1,0 1,3 1,7
LV 6,5 5,3 4,2 3,3 2,2 1,1 0,1 -0,6 -1,2 -1,6 -1,8 -2,0
LT 6,2 54 4.8 4,2 3,4 2,6 2,0 1,5 11 0,9 0,8 0,8
LU 0,2 -0,1 -0,1 0,0 0,3 0,4 0,7 0,9 13 1,6 1,9 2,2
HU 3,8 3,8 3,9 4,0 4,3 4,6 4,8 5,0 51 5,2 51 5,0
MA 3,2 2,7 2,3 1,8 1,7 1,5 1,2 0,9 0,8 0,7 0,9 1,0
NL 1,3 1,2 1,1 1,0 0,9 0,7 0,6 0,5 0,4 0,4 0,5 0,6
AT 0,8 0,6 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,6 0,7 0,9 11 1,2
PO 3,9 3,9 3,9 4,0 4,0 4,0 3,9 3,8 3,6 3,5 3,3 3,1
PT -0,3 -0,6 -0,8 -0,9 -0,9 -0,9 -0,8 -0,7 -0,5 -0,3 0,0 0,3
RO 6,2 5,9 5,7 5,6 54 5,3 5,0 4,9 4,7 4,6 4,8 5,0
SL 1,3 0,9 0,8 0,9 0,9 0,9 0,9 1,0 1,2 1,3 1,6 1,8
SK 1,9 1,5 1,2 0,9 0,7 0,5 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
SF 2,3 1,9 1,8 1,6 1,6 1,4 1,4 1,4 1,4 1,3 13 13
SV 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0 2,0 21 21 21 21 21 2,0
UK 2,6 2,4 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,4 2,5 2,6 2,7 2,8

Forras: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/eurostat/home/, 2010. szept. 15.
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HICP (HICP inf lacié 12 havi atlaga az adott hénapban) 2009. szeptembe2010. Augusztus

W2009.szept.  W2009.0kt. W2009.nov. M2009.dec. m2010jan. m2010.febr. ©2010.marc. ©2010.4pr. 1 2010.ma. = 2010.jan. = 2010.jal. ~ 2010.aug.

70 1

EA11 EU27 BE BU C DK DE E EH E E FR T C LV LT W H MA N AT PO PT RO SL SK SF SV WK

Forras: Eurostat

147



M19-1 f Rre jut .- -@D=R00f PPS), (EU

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
EU27 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
EU25 105 105 105 105 105 105 105 105 104 104 104 104 104 103 103
EU15 116 116 115 115 115 115 115 114 114 113 113 112 112 111 111
EA16 114 114 113 113 113 112 112 111 111 109 110 109 109 108 108
EA15 116 115 114 114 114 114 113 112 111 110 110 110 110 109 109
BE 129 126 125 123 123 126 124 125 123 121 120 118 115 115 116
BU 32 28 26 27 27 28 29 31 32 34 34 36 38 41 :
Ccz 73 75 73 70 69 68 70 70 73 75 76 77 80 80 81
DK 132 133 133 132 131 132 128 128 124 126 124 124 121 120 117
DE 129 127 124 122 122 118 117 115 116 116 117 116 116 115 116
EE 36 38 42 42 42 45 46 50 54 57 62 66 70 68 63
El 103 108 115 121 126 131 132 138 140 142 144 145 147 135 131
EL 84 84 84 83 83 84 86 90 93 94 92 93 93 94 95
ES 92 92 93 95 96 97 98 100 101 101 102 104 105 103 104
FR 116 115 115 115 115 115 116 116 112 110 111 109 108 108 107
IT 121 120 119 120 117 117 118 112 111 107 105 104 103 102 102
CY 88 87 86 87 87 89 91 89 89 90 91 91 93 96 98
LV 31 32 35 36 36 37 39 41 43 46 49 52 56 57 49
LT 36 37 39 40 39 39 41 44 49 50 53 55 59 62 53
LU 223 221 214 217 237 244 234 240 247 253 254 272 275 277 267
HU 52 52 53 54 55 55 59 62 63 63 63 63 62 64 63
MA 87 79 80 80 81 84 78 79 78 77 78 77 77 77 78
NL 124 125 127 128 131 134 134 133 129 129 131 131 133 134 130
AT 135 134 131 131 131 131 125 126 127 127 124 125 123 124 122
PO 43 45 47 48 49 48 48 48 49 51 51 52 54 56 61
PT 77 77 78 79 81 81 80 80 79 77 79 79 78 79 78
RO : : : : 26 26 28 29 31 34 35 38 42 : :
SL 74 76 78 79 81 80 80 82 83 86 87 88 88 91 87
SK 48 50 51 52 50 50 52 54 55 57 60 63 67 72 72
SF 108 106 110 114 115 117 115 115 112 116 114 114 118 117 111
SV 125 125 124 123 126 128 122 122 124 126 122 123 125 122 120
UK 113 115 118 118 118 119 120 121 122 124 122 120 117 116 116

Forras: Eurostat
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1 fRre jut - -@D=R00f PPS), (EU

H1995 W1996 W1997 m1998 mM1999 W2000 m2001 m2002 m2003 m2004 m2005 2006 2007 = 2008 ' 2009
300

250

200

150

- ‘ ‘ ‘ ‘
i ‘ I‘ ‘ ‘
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EU27 EU25 EU15 EA16 EA15 BE BU CZ DK DE EE El EL ES FR IT cy Lv LT LU HU MA N AT PO PT RO SL SK S SV WK

Forras: Eurostat
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M20iT Az eur -t bevezetR tag8ll amok teljes?2tm®nye

E 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997
HICP 1,6 1,6 0 4,5 1,8 2,3 2,5 1,9 15 1,6 2,4 2,7 1,1 09 05
tEf I YKET GF NI 88 S50& $360S 31,2 -0,2 0,3 27 -03 -01 -01 04 00 -06 -09 -23
t £ 1 YI Rsaat 3] 1009 990 96,7 898 842 881 92,1 942 985 1035 106,6 107,9 113,7 117,4 122,3
K2aalg Gt g L NAI GNaT A 8@ 4,4 4,3 3,8 3,4 42 42 50 5,1 5,6 48 48 58
DE 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997
HICP 1,5 1,3 0,2 2,8 2,3 1,8 1,9 1,8 1,0 1,4 1,9 1,4 0,6 06 1,5
tEf 1 YKET GF NI 28X SsDé S388 S 30,0 0,2 -16 -33 -38 -40 -37 -28 1,3 -15 -22 -26
t £fI1 YF Rsaat 3| 816 788 732 660 650 67,6 680 657 639 604 588 59,7 609 603 597
K2aal g Gt &dg |1 NAI GNAT A B8 4,0 4,2 3,8 3,4 4,0 4,1 4,8 4,8 5,3 4,5 4,6 5,6
El 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997
HICP 0,8 -1,3 -1,7 3,1 2,9 2,7 2,2 2,3 4,0 4,7 4,0 5,3 25 21 1,3
b Ef 1 YKET GF NI-B2R &82 S-94(35 37,3 0,1 3,0 1,6 1,4 04 -03 09 4,8 27 24 1,1
t £t YF Rsaat 3| 873 77,3 640 439 250 249 276 297 31,0 322 356 37,8 485 53,6 64,3
K2zaalg Gt g L NAI GNAT A B8 4,5 4,3 3,8 3,3 41 41 5,0 5,0 5,5 47 48 6,3
EL 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997
HICP 2,1 3,1 1,3 4,2 3,0 3,3 3,5 30 34 39 3,7 2,9 2,1 45 54
b Ef I YKET GF NI 82 SEBe S-¥3t6S 37,7 5,1 -3,6 52 -75 -56 -48 -4,5 37 -31 -38 -59
t £ €1 Yl Rsaat 3|1339 1249 1151 99,2 957 97,8 100,0 98,6 97,4 101,7 103,7 103,4 94,0 94,5 96,6
K2aalg Gt g L NAI GNaT A B8 4,8 4,5 4,1 3,6 43 43 51 5,3 6,1 63 85 99
ES 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997
HICP 1,6 1,6 0,3 4,1 2,8 3,6 3,4 3,1 31 3,6 2,8 3,5 22 1,8 1,9
tEf 1 YKET GF NI 88 SEBe S-¢91i2S8 34,1 1,9 2,0 1,0 -0,3 -02 -05 -0,6 -1,0 -1,4 -3,2 -34
t £ f1 Y Rsaat 3| 725 649 532 39,7 362 396 43,0 46,2 48,7 525 555 593 623 64,1 66,1
K2aalg Gt &g |1 NAI GNAT A ¥1,0 4,4 4,3 3,8 3,4 4,1 4,1 5,0 5,1 5,5 4,7 4,8 6,4
FR 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997
HICP 1,6 1,4 0,1 3,2 1,6 1,9 1,9 23 22 1,9 1,8 1,8 0,6 0,7 13
b Ef 1 YKET GFE NI -&A S&Eoe Sy6 S 333 2,7 2,3 29 -36 -41 -31 -1,5 -1,5 -1,8 -2,6 -3,3
t £t YF Rsaat 3| ss86 836 776 675 638 637 664 649 629 588 569 57,3 588 594 593
K2aalg Gt g L NAI GNAT A BG 4,2 4,3 3,8 3,4 41 41 4,9 4,9 5,4 46 4,6 56
T 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997
HICP 2,0 1,8 0,8 3,5 2,0 2,2 2,2 23 28 26 2,3 2,6 1,7 20 1,9
tEf I YKET GF NI 88 SEB2 $S68S 32,7 1,5 -33 -43 -35 -35 -29 -31 -08 -1,7 -28 -2,7
t £ f1 Yl Rsaat 31189 1182 1158 106,1 103,5 1065 1058 103,8 104,4 1057 108,8 109,2 113,7 114,9 118,1
K2aalg Gt g L NAI GNAT A w8 4,7 4,5 4,1 3,6 43 43 50 5,2 5,6 47 49 6,9
CY 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997
HICP 2,5 2,7 0,2 4,4 2,2 2,2 2,0 1,9 40 28 2,0 4,9 1,1 23 3.3
t £t YKET GF NG &K% S7Ene Syt S 30,9 3,4 -1,2 2,4 -41 -65 -4,4 2.2 2,3 -43 -41 -50
t £ f1 YI Rsaat 3| 676 62,3 56,2 484 583 646 69,1 702 689 646 521 48,7 51,8 51,2 46,7
K2aalg Gt g |1 NA GNAT A B8 4,6 4,5 4,1 5,2 58 4,7 5,7 7,6 7,6 7,4 6,7 6,9
LU 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997
HICP 2,0 2,6 0,0 4,1 2,7 3,0 3,8 3,2 25 2,1 2,4 3,8 10 10 1.4
bEf I YKET GFE NI 82 S$SFIee Sy0f7 S 32,9 3,6 1,4 00 -11 05 21 6,1 6,0 34 34 37
t £ £ Y Rsaat 3| 236 19,0 145 13,7 6,7 6,5 6,1 63 61 63 6,3 6,2 64 71 74
K2aalg Gt og |1 NAI GNAT A .8 4,6 4,6 3,9 3,4 4,2 4,0 4,7 4,9 5,5 4,7 4,7 5,6
MA 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997
HICP 2,1 2,0 1,8 4,7 0,7 2,6 2,5 2,7 19 26 2,5 3,0 23 3,7 39
b Ef I YKET GF NI 86 S&82 SB8S 345 2,2 -2,6 29 -47 98 55 -64 62 -7,7 -99 -7,7
t £t Y Rsaat 3] 725 715 691 637 61,9 637 70,1 723 693 601 621 559 571 534 484
K2aalg Gt g L NAI GNAT A ME 4,8 4,7 4,3 4,6 47 50 58 6,2 5,8 NA NA NA
NL 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997
HICP 1,5 1,3 1,0 2,2 1,6 1,7 1,5 1,4 22 39 5,1 2,3 2,0 1,8 1,9
tEf 1 YKET GF NIt 82 S&Be Sy8 S 30,7 0,2 0,5 -03 -1,7 -31 -21 -02 2,0 04 -09 -1,2
t £ f1 Y Rsaat 3| 696 66,3 609 582 455 47,4 51,8 52,4 520 505 50,7 538 61,1 657 682
K2aalg Gt g L NAL GNAT A BG 4,2 4,3 3,8 3,4 41 41 49 5,0 5,4 46 46 56
AT 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997
HICP 1,5 1,3 0,4 3,2 2,2 1,7 2,1 20 1,3 1,7 2,3 2,0 05 08 12
tEf L YKET GFE NI A6 S&are SBs S 304 04 -15 -1,7 44 -1,4 -0,7 0,0 1,7 23 -24 -1,8
t £ £ Y Rsaat 3] 729 70,2 665 626 595 622 639 648 655 665 67,1 665 67,2 648 64,4
K2aalg Gt g |1 NAL GNAT A B3 4,3 4,3 3,8 3,4 42 42 5,0 5,1 5,6 4,7 4,7 5,7
PT 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997
HICP 1,4 1,0 -0,9 2,7 2,4 3,0 2,1 25 33 3,7 4,4 2,8 22 22 1,9
tEf I YKET GF NI a2 SEbe Sw# S328 2,6 -39 6,1 -34 -29 -28 -43 29 -28 -34 -35
t £t YlI Rsaat 3] 921 858 768 663 636 647 636 583 569 556 529 505 51,4 521 56,1
K2aalg Gt g L NAI GNAT A 8 4,5 4,4 3,9 3,4 41 42 50 5,2 5,6 48 49 6,4
SL 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997
HICP 2,0 1,8 0,9 5,5 3,8 2,5 2,5 37 57 75 8,6 8,9 61 7,9 83
t £ f 1 YKE T GF NIt 82 S&ne Syp6S 31,7 0,0 -1,3 1,4  -22 2,7 -25 -4,0 -3,7 -30 -24 -24
t £ £ YI Rsaat 3| 454 416 359 226 234 267 270 272 27,5 280 26,8 NA NA NA NA
K2aalg Gt g L NAL GNAT A 8 4,6 4,5 3,9 3,8 47 6,4 87 NA NA NA NA NA
SK 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997
HICP 2,8 1,3 0,9 3,9 1,9 4,3 2,8 75 84 35 7,2 12,2 10,4 6,7 6,0
t £ f 1 YKET GF NG -84 Sepe S8 S 32,3 -1,9 -3,5 28 -24 -28 -82 -65 -123 -74 -53 -63
t £ £ Y Rsaat 3| 440 408 357 27,7 293 305 342 41,5 424 43,4 489 50,3 47,9 345 338
K2aalg Gt g L NAL GNAT A WG 4,7 4,5 4,4 3,5 50 50 69 8,0 8,3 NA NA NA
SF 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997
HICP 1,9 1,7 1,6 3,9 1,6 1,3 0,8 01 1,3 20 2,7 2,9 1,3 1,3 1.2
b Ef I YKET GF NI 28 SEBe SywR S 34,2 5,2 4,0 2,7 23 24 40 5,0 6,8 16 15 -1,4
t £ €1 Y Rsaat 3| 549 505 440 342 352 39,7 41,7 44,4 445 415 425 43,8 457 484 539
K2aalg Gt g L NAL GNAT A BG 4,3 4,3 3,8 3,4 41 41 50 5,0 5,5 47 48 6,0
Forras: AMECO, az adatok 2048 és 201¥e becslések. Allamhéaztartasi egyenleg és allamaddssag a &bBro
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M217 Modellfejlesztés- Felulvizsgalatra kerilt adatok

Valtozo 2 . 2 Valtoz6 2 ; 2 Valtoz6 z g z
Kédja Egyéb megjegyzés kédja Egyéb megjegyzés Kédja Egyéb megjegyzés
ADGGU OCPH Mértékegység miatt nem UCNT
el emezhet R.
AKNDV l\ll.em all rgndelkezegre adat OKND Mértékegység miatt nem UCPH Mértékegység miatt nem
tobborszég tekintetében. el emezhet R. el emezhet R.
Nem all rendelkezésre adat Nem all rendelkezésre adat Nem all rendelkez¥e adat
APNDK tobb orszag tekintetében. OKND tébb orszag tekintetében. UePH tobb orszag tekintetében.
Nem all rendelkezésre adat Nem all rendelkezésre adat Nem all rendelkezésre adat
FETD tobb orszag tekintetében. QLCD tébb orszag taktetében. UePH tébb orszag tekintetében.
HCPHP QLCD UCPH
HCPHP RKNDE Mértékegység miatt nem UCPH
el emezhet R.
HVGDE UBLA Mértékegység miatt nem UCTG Mértékegység miatt nem
el emezhet R. el emezhet R.
HVGDE UBLA UCTG N_em all re,ndelk'ezes,re adat
tobb orszag tekintetében.
Mértékegység miatt nem Nem &ll rendelkezésre adat
HVGDP el emezhet R. UBLA veTe tobb orszagekintetében.
HVGDP UBLGE Mértékegység miatt nem UCTG
el emezhet R.
HVGDP UBLGE UCTG
HVGNP Mértékegységniatt nem UBLGE UCTH Mértékegység miatt nem
el emezhet R. el emezhet R.
Nem all rendelkezésre adat Nem all rendelkezésre adat
HVGNP veee tébb orszag tekintetében. UCTH tébb orszag tekintetében.
Nem all rendikezésre adat Nem all rendelkezésre adat
HVGNP veee tobb orszag tekintetében. veTH tobb orszag tekintetében.
HVGTP Mértékegység miatt nem UCCG Mértékegység miatt nem UCTH
el emezhet R. el emezhet R.
HVGTP UCCG UCTH
HVGTP UCCG UDGG Mértékegység miatt nem
el emezhet R.
Nem &ll rendelkezésre adat Nem &ll rendelkezésre adat
ILN tobb orszéag tekintetében. ueie tébb orszag tekintetében. upee
Nem all rendelkezésre adat
ILN ueie tébb orszag tekintetében. upee
KNP ucic Mértékegység miatt nem UIGT Mértékegység miatt nem
el emezhet R. el emezhet R.
Nem &ll rendelkezésre adat
NETD ucic vieT tobb orszag tekintetében.
Nem all rendelkezésre adat Nem all rendelkezésre adat
NLEN tobb orszag tekintetében. ucic vieT tobb orszag tekintetében.
NLTN UCNT Mértékegység miatt nem uIGT
el emezhet R.
Nem &ll rendelkezésre adat
NPTN VENT tébb orszag tekintetében. vieT
Nem &ll rendelkezésre adat Mértékegység miatt nem
NUTN VENT tébb orszag tekintetében. VINT el emezhet R.
OCPH Nem all rendelkezésre adat UCNT UINT Nem all rendelkezésre adat

tobb orszag tekintetében.

tébb orszag tekintetében.
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Valtozo 2 ; 2 Valtozo 2 . 2 Valtozo z n z
Kodja Egyéb megjegyzés kédja Egyéb megjegyzés Kédja Egyéb megjegyzés
Nem all rendelkezésre adat Mértékegység miatt nem Mértékegység miatt nem
VINT tobb orszag tekintetében. USNG el emezhet R. UVGE el emezhet R.
UINT USNG UVGE
UINT USNN Mértékegység miatt nem UVGE
el emezhet R.
uIST Mértékegység miatt nem USNN UVGH Mértékegység miatt nem
el emezhet R. el emezhet R.
uIST USNP Mértékegység miatt nem Ciprus, Mélta és Luxembourg
el emezhet R. UVGH esetén nem atendelkezésre
adat.
vIsT USNP Mértékegység miatt nem
UVNC
. P P PO el emezhet R.
UITT Mértékegység miatt nem UUTT Mértékegység miatt nem _ —
el emezhet R. el emezhet R. Ciprus, Mélta és Luxembourg
N Al rendelkezé dat UVNC esetén nem all rendelkezésre
uITT UUTT sem all rendeikezesre ada adat.
tobb orszag tekintében.
. B Mértékegység miatt nem
UITT UUTT Nem all rendelkezésre adat UVNH el emezhet R.
tobb orszag tekintetében.
Mértek PO Ciprus, Malta és Luxembourg
UMGS ertekegyseg miatt nem UUTT UVNH esetén nem all rendelkezésre
el emezhet R. adat
Nem all rendelkezésre adat At 4 :
UMGS - . o UUTT Mértékeggég miatt nem
tobb orszag tekintetében. UXGS el emezhet R.
Nem all rendelkezésre adat Mértékegység miatt nem . .
UMGS N . . ., UVGC Nem &ll rendelkezésre adat
tobb orszag tekintetében. el emezhet R. UXGS t6bb orszag tekintetében.
Ciprus, Malta és Luxembourg . 4
UMGS ) . " Nem all rendelkezésre adat
UVGC ezetten nem all rendelkezésre UXGS t6bb orszag tekintetében.
Mértékegység miatt nem adat.
USGG - . -
el emezhet R. Mértékegység miatt nem UXGS
: UVGD
el emezhet R.
UsGe Nem éll rendelkeste adat ZCPIH
UVGD . . ) .
s . - tobb orszag tekintetében.
USGN Mértékegység miatt nem
el emezhet R. Nem &ll rendelkezésre adat ZUTN
: UVGD . . ) .
tobb orszag tekintetében.
USGN
UVGD ZVGDE
Mértékegység miatt nem . <
USGP Nem all rendelkezésre adat
eemz het R. UVGD ZVGEDE tobb orszag tekintetében.
USGP Nem all renlelkezésre adat
ZVEDK tobb orszag tekintetében.
Forras: Sajat modellfejlesztés
Megjegyz®s: Az azonos r°vid2t®sT v8ltoz-k m®rt®kegys®gg¢k
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M22 - Modellfejlesztés- Modellezésbe bevont valtozok

Valtozé kdédja | Egyéb megjegyzés Valtozoé kédja | Egyéb megjegyzés Valtoz6 kddja | Egyéb megjegyzés
ADGGU UCTG Ciprus, Mélta és Luxembourg
e oot UVNC gzztt'én nem &ll rendelkezésre
HCPHP UCTH Ciprus, Mélta és Luxembourg
VGDE UDGG UVNH Zzgtt.én nem all rendelkezésre
HVGDE UDGG UXGS
HVGDP UIGT ZCPIH
HVGDP UIGT ZUTN
HVGNP UINT ZVGDE
HVGNP UINT UBLA_NPTN | Keresztvaltozo
HVGTP visT UCNT_NPTN | Keresztvaltozd
HVGTP VIST UCNT_NPTN | Keresztvaltozd
ILN T UCPH_NPTN | Keresztvaltoz6
KNP uITT UCPH_NPTN | Keresztvéltozo
NETD UMGS UCTG_NPTN | Keresztvaltoz6
NLTN USGG UCTG_NPTN | Keresztvaltozo
NPTN USGN UCTH_NPTN | Keresztvaltozo
NUTN uscp UCTH_NPTN | Keresztvaltoz6
QLCD USNG UDGG_NPTN | Keresztvaltoz6
UBLA USNN USGN NPTN | Keresztvaltozo
UBLA USNP USGP_NPTN | Keresztvaltozo
UBLGE uuTT USNN_NPTN | Keresztvéltozo
UBLGE uuTT USNP_NPTN | Keresztvéltozo
UCCG Ciprus, Mélta és Luxembourg P,
Joce UVGC esetén nem all rendelkezésre| | YUTT_NPTN | Keresztvaltozd
adat. UUTT_NPTN | Keresztvaltoz6
UcCIiG UVGD UVGD_NPTN | Keresztvaltozo
UcCIG UVGD UVGD_NPTN | Keresztvaltoz
UCNT UVGE UVGE_NPTN | Keresztvaltozd
UCNT UVGE UVGE_NPTN | Keresztvaltozé
UCPH Ciprus, Malta és Luxembourg| | ymGs NPTN | Keresztvaltozd
UCPH UVGH esetén nem &ll rendelkezésre
adat. UXGS NPTN | Keresztvaltoz6
UCTG
Forras: Sajat modellfejlesztés
Megjegyz®s: Az azonos r°vid2t®sT v§ltoz- k

m®r t ®kegys®gg¢k
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M23 - Modellfejlesztési E |1 Rr e incalell beReneti valtozéinak elemzése

A) Alapstatisztika

ZUTN

Statistics

Count 262
Mean 9.036
Min 1.600
Max 20.600
Range 19.000
Variance 19.153
Standard Deviation 4,376
Standard Error of Mean 0.270
Median 8.000
Mode 7.200
ZVGDE 2000 100

Statistics

Count 264
Mean 101.826
Min 80449
Max 149.436
Range 68.987
Variance 138.958
Standard Deviation 11.788
Standard Error of Mean 0.726
Median 98.821
Mode 100.000

UBLA NPTN Mrd ECU/EUR/1000

Statistics

ADGGU GDP

Statistics

Count 240

Mean -3.285

Min -13.516

Max 4.472

Range 17.988

Variance 7.048

Standard Deviation 2.655
Standard Error of Mean 0.171
Median -2.841

Mode -4472

HVGDE PPS

Statistics

Count 262

Mean 36.580
Min 10.338

Max 73.150

Range 62.813
Variance 119.792

Standard Deviation 10.945
Standard Error of Mean 0.676
Median 37.396
Mode 10.338*

*Multiple modes exist. The smallest value is show
KNP PPS

Statistics

Count 264

Mean 8.326
Min 0.286

Max 175.671

Range 175.384

Variance 920.122

Standard Deviation 30.334
Standard Error of Mean 1.867
Median 1.015
Mode 0.286*

Count 247

Mean -0.000
Min -0.004
Max 0.002
Range 0.005
Variance 0.000
Standard Deviation 0.001
Standard Error of Mean 0.000
Median -0.000
Mode -0.004*

*Multiple modes exist. The smallest value is shoy

*Multiple modes exist. The smallest value is shown.

QLCD 2000 100

UXGS NPTN MrdECUEUR/1000

Statistics

Count 264
Mean 101.357
Min 74.988
Max 125.484
Range 50.496
Variance 55.704
Standard Deviation 7.464
Standard Error of Mean 0.459
Median 101.372
Mode 100.000

Statistics

Count 262
Mean 0.007
Min 0.001
Max 0.062
Range 0.061

Variance 0.000
Standard Deviation 0.008

Standard Error of Mean 0.000

Median 0.005

Mode 0.001*
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B) Adat mi nRs ®g

Field Type| Min | Max Sum | Rangegl Mean [Mean Std. Er|Std. DeyVarianc§SkewnegSkewness StderrjKurtosigKurtosis Std. ErfUniqugValid
1 TARGET Flag| -- - - - - - - - - - -- - 2 | 264
2 ADGGU GDP Rangq-13.51¢ 4.472|-788.454] 17.988 -3.285 0.171 2.655| 7.048 | -0.676 0.157 1.260 0.313 - | 240
3 HVGDE PPS Rangq{10.33§ 73.150 9583.911 62.813 | 36.580) 0.676 10.945|119.794 0.170 0.150 0.317 0.300 - 262
4 KNP PPS Rangq 0.286{175.6712198.114175.384 8.326 1.867 30.334|920.124 4.603 0.150 19.946 0.299 - | 264
5 QLCD 2000 100 Rangq74.984125.48426758.33] 50.496/101.35 0.459 7.464 | 55.704| -0.068 0.150 2914 0.299 - | 264
6 ZUTN Rangq 1.600{ 20.600} 2367.50( 19.000| 9.036 0.270 4376 19.153] 0.714 0.150 -0.178 0.300 - 262
7 Z\VGDE 2000 100 Rangq{80.449149.43¢26882.10] 68.987|101.82 0.726 11.788|138.959 1.148 0.150 1.758 0.299 - | 264
8 |JUBLA NPTN Mrd ECU/EUR/100{Rangq -0.004{ 0.002] -0.048 | 0.005| -0.000 0.000 0.001| 0.000 | -0.750 0.155 5.179 0.309 - | 247
9] UXGS NPTN MrdECUEUR/lOO(lRang‘ 0.001| 0.062| 1.873 | 0.061| 0.007 0.000 0.008 | 0.000| 3.762 0.150 17.678 0.300 - | 262

Field Type | Outliers |ExtremegAction| Impute MissingMethod % Complete  |Valid RecorddNull ValueJEmpty Strind White Spac{Blank Valug
1 TARGET Flag -- -- -- never fixed 100.0 264 0 0 0 0
2 ADGGU GDP Ranged 2 0 none never fixed | 90.909090909090 240 24 0 0 0
3 HVGDE PPS Range 1 0 none never fixed [99.24242424242472 262 2 0 0 0
4 KNP PPS Rangsg 7 4 none never fixed 100.0 264 0 0 0 0
5 QLCD 2000 100 Rangs 7 0 none never fixed 100.0 264 0 0 0 0
6 ZUTN Rangsg 0 0 none never fixed [99.2424242424247 262 2 0 0 0
7 Z\VGDE 2000 100 Rangs 5 0 none neve fixed 100.0 264 0 0 0 0
8| UBLA NPTN Mrd ECU/EUR/100( Rangs 1 1 none never fixed [93.5606060606060 247 17 0 0 0
9| UXGS NPTN MrdECUEUR/100¢ Rangqd 4 3 none never fixed [99.2424242424242 262 2 0 0 0
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C) Korrelacioelemzés

ADGGU GDP ZUTN

Pearson Correlations Pearson Correlations

HVGDE PPS 0.038 Weak ADGGU GDP 0.004 Weak
KNP PPS -0.025 Weak HVGDE PPS -0.288 Weak
QLCD 2000 100 -0.046 Weak KNP PPS -0.079 Weak
ZUTN 0.004 Weak QLCD 2000 100 0.061 Weak
ZVGDE 2000 100 0.356 Medium ZVGDE 2000 100 0.057 Weak
UBLA NPTN Mrd ECU/EUR/1000 -0.074 Weak UBLA NPTN Mrd ECU/EUR/1000 0.305 Wee
UXGS NPTN MrdECUEUR/1000 0.175 Weak UXGS NPTN MrdECUEUR/1000 -0.411 Medium
HVGDE PPS ZVGDE 2000 100

Pearson Correlations Pearson Correlations

ADGGU GDP 0.038 Weak ADGGU GDP 0.356 Medium

KNP PPS -0.054 Weak HVGDE PPS -0.336 Weak
QLCD 2000 100 0.290 Weak KNP PPS 0.199 Weak
ZUTN -0.288 Weak QLCD 2000 100 -0.564 Medium
Z\VVGDE 2000 100 -0.336  Weak ZUTN 0.057 Weak
UBLA NPTN Mrd ECU/EUR/1000 0.225 Weak UBLA NPTN Mrd ECU/EUR/1000 -0.245 Weak
UXGS NPTN MrdECUEUR/1000 0.728 Medium UXGS NPTN MrdECUEUR/1000 -0.161 Weak
KNP PPS UBLA NPTN Mrd ECU/EUR/1000

Pearson Correlations Pearson Correlations

ADGGU GDP -0.025 Weak ADGGU GDP -0.074 Weak
HVGDE PPS -0.054 Weak HVGDE PPS 0.225 Weak
QLCD 2000 100 -0.130 Weak KNP PPS -0.080 Weak|
ZUTN -0.0™ Weak QLCD 2000 100 0.141 Weak
ZVGDE 2000 100 0.199 Weak ZUTN 0.305 Weak
UBLA NPTN Mrd ECU/EUR/1000 -0.080 Weak Z\VGDE 2000 100 -0.245 Weak
UXGS NPTN MrdECUEUR/1000 -0.025 Weak UXGS NPTN MrdECUEUR/1000 0.265 Weak
QLCD 2000 100 UXGS NPTN MrdECUEUR/1000

Pearson Correlations Pearson Correlations

ADGGU GDP -0.046 Weak ADGGU GDP 0.175 Weak
HVGDE PPS 0.290 Weak HVGDE PPS 0.728 Medium
KNP PPS -0.130 Weak KNP PPS -0.025 Weak
ZUTN 0.061 Weak QLCD 2000 100 0.149 Weak
Z\VGDE 2000 100 -0.564 Medium ZUTN -0.411 Medium

UBLA NPTN Mrd ECU/EUR/1000 0.141 Wesg Z\VGDE 2000 100 -0.161 Weak
UXGS NPTN MrdECUEUR/1000 0.149 We; UBLA NPTN Mrd ECU/EUR/1000 0.265 We¢g

Forras: Sajat modellfejlesztés
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A) Alapstatisztika

M24 - Modellfejlesztés- Konvergencia modell bemeneti valtozéinak elemzése

ILN perc

Statistics

Count 235
Mean 7.410
Min 3.520
Max 24.130
Range 20.610
Variance 10.217
Standard Deviation 3.196
Standard Error of Mean 0.209
Median 6.820
Mode 4.630*
*Multiple modes exist. The smallest value is shown.

UBLGE GDP

Statistics

Count 255
Mean -3.414
Min -12.277
Max 6.863
Range 19.140
Variance 11.041
Standard Deviation 3.323
Standard Error of Mean 0.208
Median -2.978
Mode -12.277*
*Multiple modes exist. The smallest value is shown.

UDGG GDP

Statistics

Count 250
Mean 51.677
Min 3.790
Max 134.245
Range 130.454
Variance 971.752
Standard Deviation 31.173
Standard Error of Mean 1.972
Median 51.664
Mode 3.790*
*Multiple modes exist. The smallest value is shown.

ZCPIH 2005 100

Statistics

Count 223
Mean 89.116
Min 3.609
Max 135.598
Range 131.989
Variance 369.369
Standard Deviation 19.219
Standard Error of Mean 1.287
Median 89.208
Mode 99.999
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B) Adat mi nRs ®g

Field Type| Min Max Sum Range| Mean| Mean Std. Err| Std. De(] Variancg Skewnesy Skewness Std. Er{ Kurtosis| Kurtosis Std. Errj UniquefValid
1 TARGET Flag - -- - - - - - - - - - -- 2 264
2 ILN perc Rangel 3.520 | 24.130] 1741.280| 20.610f 7.410 0.209 3.196 | 10.217 | 1.990 0.159 6.077 0.316 - 235
3] UBLGE GDP |Rangq-12.277 6.863 | -870.469| 19.140{-3.414 0.208 3.323 | 11.041| -0.090 0.153 0.310 0.304 - 255
4l UDGG GDP |Ranggq 3.790 |134.24412919.244130.45451.677 1.972 31.173| 971.752] 0.588 0.154 -0.037 0.307 - 250
5] ZCPIH 2005 10 Rangq 3.609 [135.594 19872.881131.98989.114 1.287 19.219| 369.369| -1.262 0.163 4.452 0.324 - 223
Field Type | Outliers] Extremes| Action| Impute Missing | Method % Complete Valid Records| Null Value | Empty String|] White Space| Blank Value
1 TARGET Flag -- -- -- never fixed 100.0 264 0 0 0 0
2 ILN perc Rangd 2 1 none never fixed 89.0151515151515 235 29 0 0 0
3] UBLGE GDP |[|Rangd 1 0 none never fixed 96.5909090909091 255 9 0 0 0
4 UDGGGDP [Rangd O 0 none never fixed 94.6969696969697 250 14 0 0 0
5] ZCPIH 2005 100|Rangd 5 0 none never fixed 84.4696969696969 223 41 0 0 0
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C) Korrelacioelemzeés

ILN perc

Pearson Correlations

UBLGE GDP -0.488 Medium
UDGG GDP 0.282 Weak
ZCPIH 2005 100 -0.295 Weak
UBLGE GDP

Pearson Correlations

ILN perc -0.488 Medium
UDGG GDP -0.456 Medium
ZCPIH 2005 100 -0.041 Weak
UDGG GDP

Pearson Correlains

ILN perc 0.282 Weak
UBLGE GDP -0.456 Medium
ZCPIH 2005 100 -0.269 Weak
ZCPIH 2005 100

Pearson Correlations

ILN perc -0.295 Weak
UBLGE GDP -0.041 Weak
UDGG GDP -0.269 Weak

Forras: Sajat modellfejlesztés
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M25 i MakrogazdasagiszcenaribkMagyarorszagra (20112013)

I}

Hungary2000
Hungary2001
Hungary2002
Hungary2003
Hungary2004
Hungary2005
Hungary2006
Hungary2007
Hungary2008
Hungary2009
Hungary2010
No1

Hungary2011
Hungary2012
Hungary2013
No2

Hungary2011
Hungary2012
Hungary2013
MNo3

Hungary2011
Hungary2012
Hungary2013

_8,145500
_5,550800
_5,832700
4714800
-5,579300
~3,184700
_4,584400
_4,268200
2 316700

1,252600
-1,329300

ADGGU GDP  HWVGDE

PPS

25,313470
28,041450
30,334190
31221970
33,317820
34 462750
35,013610
37 625200
39,361500
37 692190
38,743390

37 868522
37 868522
38, 348207

39,130823
39717786
40313553

39,505692
41,302350
42 954485

Forras: Sajat modellfejlesztés

ILN perc

8550000
7,950000
7,090000
6,520000
8190000
6,600000
7,120000
6,740000
8,240000
9,120000

10,000000
5,000000
5,000000

§,500000
§,700000
§,500000

5,500000
5,000000
5,500000

KNP FPS

124,036645
128,843545
134,398527
142 573330
149 880722
153,527223
157, 744857
161 574051
163,845532
174 479545
175,670782

179,232345
181,232345
180, 789654

174,435876
172,899765
170, 223678

173,323235
167,434311
164,434566

NETD 1000

4250,370000
4231,540000
4723,690000
4225, 740000
4155,010000
4155,870000
4181,500000
4159,040000
4115,740000
3957 870000
3930,956000

MLTH 1000

4511,270000
4455 540000
4453,350000
4471 240000
4418,510000
4458,070000
4498, 300000
4431,040000
4444 340000
4388,570000
4385,156000

MWPTH 1000

10210971000
10187, 576000
10158 508000
10129,552000
10107, 145000
10087,065000
10071,370000
10055, 780000
10038,188000
10028,150000
10018,122000

NUT 1000

260,500000
235,000000
239700000
244 500000
252,500000
302,200000
318,700000
312,000000
329,100000
420,700000
454, 200000

UDGG GDP

54 995500
52020600
55598700
58,357500
59,105600
§1,770700
65,637500
£5,861700
72,892400
78,257500
78931700

&2,000000
&2,000000
&1,000000

&1,000000
&0,000000
78,000000

&0,000000
77,000000
75,000000

ZCPH 2005
100

88,551667
90773333
93139167
94945000
97 532500
99993333
102577500
103,291667
108,130833
110,120000
112, 304665

114,550755
115,841774
120,347027

115673805
118, 722388
123,812671

116, 796852
120884742
124511284

ZUTH

§,400000
5,700000
5,800000
5,900000
§,100000
7,200000
7,500000
7400000
7,800000
10,000000
10,600000

ZWGDE 2000 100 UBLA
NPTN Krd
ECLW/EURS

1000
100,000000 -0,000373
102,403572 -0,000303
104,871826 -0,000453
107,173794 -0,000608
110,742021 -0,000732
112937334 -0,000656
114,809706 -0,0006817
115,680139 -0,000550
116,866113 -0,000616
115,106150 0,000171
115,662924 0,000143

116,434343 -0,005000
1156,934556 -0,003234
117,434332 -0,000322

115,012365 0,000112
114,873333 0,000133
114,344566 0,000145

114, 237654 0,000158
113144444  0,000200
111,897654 0,000245

UXGS NPTN
MrdECUEUR
1000

0,003672
0,004153
0,004384
0,004475
0,005143
0,005793
0,006887
0,008088
0,008637
0,007228
0,008040

0,007880
0,0055844
0,005223

0,008323
0,008823
0,008111

0,009344
0,010232
0,013554

UBLGE
GDP

2877917
-4,049763
-8,918688
7220644
-6,399250
7800699
-9,313364
-4,994998
-3,823371
4045633
-4 087798

-4,500000
-4,000000
-3,500000

-3,000000
-3,000000
-3,000000

-3,000000
-3,000000
-2,800000

QLCD 2000
100

100,000000
85 060759
57 741087
52 351085
97 254440
98 305317
95 433081
85,953071
85 596545
54 491557
91 042645
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KOSZONETNYILVANITAS

Szeretném koszonetemet kifejezni mindazoknak, akik az elmult évekigerktori tanulmanyaim

elvégzéséhez tamogatast és segitséget nyujtottak.

KPsz%nett el tartozom el sRsorban Dr. Farkasn®
Egyetem), aki elvéllalta a témam szakmai vezetését, és az elmult években oOnzetlendl, a
| egp®l d8sabb pedag:-gi ai mi nRs®g®ben t8mogatt a
SzTcs |1stv8&n egyetemi tan8rnak (Szent | stvE§gil

munkamat.
Kdszénom Dr. Lukacs Janos egyetemi docensnek (Corvinus Egyésdbr. Madar Péter egyetemi
docensnek (Pécsi Tudomanyegyetem) a doktori értekezés tervezetéhez tett értékes szakmai

észrevételeit.

Kdszénbm szileimnek és testvéremnek, hogy hosszu tanulméanyaim alatt mindvégig segitettek és

0sztonoztek.
Végul, kulon koégondom feleségemnek, Péter Beatanak a tlrelmét, emberi és szakmai tamogatasat,

hogy az elmult években tarsamként segitett céljaim elérésében.

Budapest, 2011. januér
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